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  معرفي درسنامه

 كارمنـدان  آمـوزش  نظام« ،2مذكور قانون نهم فصل اجرايي نامه آئين 2 ماده و 1كشوري خدمات مديريت قانون 58 ماده اجراي در
 مـذكور  قـانون  مشـمول  هـاي  دستگاه به (وقت) جمهور رئيس انساني سرمايه و مديريت توسعه معاونت توسط »اجرايي هاي دستگاه
  .3شد ابلاغ

 يا حرفـه  و معنـوي  تعـالي   راسـتاي  در  كـه  شود مي  اطلاق  هايي آموزش به رانيمد يهاآموزش مذكور، نظام 4/5 بند براساس
 برنامـه  و سـامانه « چـارچوب  در  فنـي  و  ادراكـي  ، انسـاني   يهـا  مهـارت   توسعه و ييافزا رتيبص و  نگرش بهبود  هاي زمينه در  مديران
  .گردد مي اجرا و طراحي »مديران آموزش

 و  مـديران   ادراكـي  و  انسـاني  ، فنـي   يهـا  مهـارت  توسـعه  و معنـوي  تعـالي  و ارتقاء نيز، ها دوره نيا ياجرا و يطراح از  هدف
 و ارزشـيابي  و  هـدايت  نظارت، ، سازماندهي ، ريزي برنامه  هاي زمينه در  يفناور و  دانش  پيشرفت با  آنان  هاي ييتوانا  ساختن  متناسب
  .است جديد  هاي مسئوليت  پذيرش  براي كارمندان و يا حرفه  مديران  ساختن  آماده و مديريتي يها نقش

هـاي آموزشـي مـديران     ، مشتمل بر عنـاوين دوره »سامانه و برنامه تربيت و آموزش مديران«گفته،  منظور تحقق اهداف پيش به
  .شد ابلاغ 15/12/1390 مورخ 32664/90/200 شماره بخشنامه طي و طراحيسطوح مختلف، 

ريـزي و اجـراي    ها و ضوابط نـاظر بـر برنامـه    مشي مابين و در چارچوب مفاد خط هاي في همچنين در راستاي توسعه همكاري
نگـري   هاي توسـعه و آينـده   پژوهشهاي مراكز آموزش و  مديريت 1395هاي آموزشي و پژوهشي سال  ها و برنامه مطلوب فعاليت

مشـاركت در توليـد منـابع    «، مبنـي بـر   26/12/1394مـورخ   6964/1ابلاغيه شـماره   6موضوع بند ، ها سازمان برنامه و بودجه استان
و  تـأليف ها بـراي   هاي علمي موجود در استان ، مقرر گرديد از ظرفيت»هاي آموزشي براساس استانداردهاي مركز علمي و درسنامه

  هاي مذكور استفاده شود. هاي آموزشي دوره دوين درسنامهت

آموزشي  يها مجموعه دوره، از »هاي مالي تجزيه و تحليل صورت«دوره  آموزشي عنوان يكي از منابع به درسنامه حاضر،
آمـوزش و  مـديريت مركـز   «توسط  ران،يفراگ يبردار بهره يبرا و دوره يها سرفصل براساسشغلي (مشترك اداري) است كه 

  .است شدهو ارائه  نيتدو »استان خوزستان نگري هاي توسعه و آينده پژوهش

 رفـع  بـراي  اصـلاحات  انجـام  و بـازنگري  ضرورت به توجه هاي ارزشمند همكاران محترم مديريت مذكور، با ضمن تشكر از تلاش
 و راهنمـايي  همكـاري،  بـا  شـود  مـي  تقاضـا  محتـرم  فراگيران و نظران صاحب استادان، همه از مطلوب، كمال مرحله به رسيدن و اشكالات

  .كنند ياري دولت كارمندان موردنياز آثار ديگر تدوين و درسنامه اين اصلاح در را ما خود، هاي ديدگاه و پيشنهادها ارائه

  

  مديريت دولتيمركز آموزش 

                                                           

  .08/07/1386تاريخ  مصوب كميسيون مشترك مجلس شوراي اسلامي به. 1
 .10/1/1389 مورخ ك43916ت/2579 شمارهنامه  تصويب. 2
 .30/1/1390مورخ  1834/200بخشنامه شماره . 3
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  محاسباتي(مريم رمضانپور)  -كارگروه مالي ليف:أت

  مركز آموزش و پژوهش توسعه و آينده نگري استان خوزستان نظارت:

  

ليف: مريم رمضانپور/ زيرنظر مركز آموزش و پژوهش توسعه و أهاي مالي، ت تجزيه و تحليل صورت عنوان و نام پديدآورنده:

  استان خوزستان نگري استان خوزستان/ سازمان برنامه و بودجه آينده

  .1395 خوزستان/ اهواز/ مشخصات اثر:

  ص. 85 مشخصات ظاهري:

  هاي مالي تجزيه و تحليل صورت موضوع:

  نگري ايران، سازمان برنامه و بودجه خوزستان، مركز آموزش و پژوهش توسعه و آينده شناسه افزوده:
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  ياري نموده اند.

 بهرام بهيان .1

 سادات رضوي نظري سمانه .2
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  پيشگفتار

سسات اقتصادي و تجاري اسـتفاده  ؤترين ابعاد سودآوري و پيشرفت م در دنياي امروز با گسترش صنعت و تكنولوژي يكي از مهم

در ايـن  . باشـد  گـذاري مـي   گيري صحيح مديران و صاحبان سرمايه در امر مديريت و سـرمايه  هاي مالي به جهت تصميم صورت از

باشـد مـورد ارزيـابي و     هـا مـي   نتيجه عملكرد سـازمان دهنده گزارشات مالي و  كه نشانهاي مالي قابل اطمينان   راستا نياز به صورت

  گيرد. تحليل قرار مي

هـدف از  . پردازند تحليل و مقايسه آن مي، هاي مالي يك شركت به بررسي ژوهشگران پس از دريافت صورتتحليلگران و پ

هاي مالي شركت اين است كه سهامداران و ذينفعان آگاهي كامل از وضعيت سـودآوري، ريسـك مـالي،     تجزيه و تحليل صورت

  .دست آورنده وضعيت توليد و فروش، وضعيت بدهي و حاشيه سود شركت ب

هـاي مـالي و تجزيـه و     مجموعه حاضر داراي سه فصل با ساختاري معين مي باشد كه عمده مباحث آن پيرامون انواع صورت

مفـاهيم و  ، سـود  ،تعيـين ارزش ويـژه فـروش   ، سـرمايه در گـردش  ، هاي مالي تجزيه و تحليل نسبت از يكسو واهداف آنها  ،تحليل

  باشد. مي ي آن از سوي ديگررويكردها

اميد است كه مورد استفاده  ؛اين كتاب تلاش بر آن بوده كه مطالب مفيد و بروز در اختيار خوانندگان محترم قرار گيرد در تدوين

    هاي اجرايي قرار گيرد. حسابداران  و كاركنان دستگاه گذاران، مديران، سرمايه
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  فصل اول

  

  اهداف كلي

  هاي مالي، چارچوب و اشكال آنها آشنايي با انواع صورت -1
  هاي آنها مراحل و روش، هاي مالي از تجزيه و تحليل صورت هدف -2
  هاي مالي لزوم استفاده از تجزيه و تحليل صورت -3

  

  مقدمه 

هاي تجاري به عهده آشنايي ناقص با اين زبان و درك ضعيف از اهدافي كه بايد در انتقال پيام. حسابداري زبان تجارت است
ها و گرايش به  مالي در دولت اهميت سيستم گزارشگري . دهدبه سطح پاييني تنزل ميگيرد، كنترل مالي و تصميمات مديريتي را 

گزارشگري مالي در بخش عمومي، با جهاني شدن موضوع بهسازي مديريت منابع مالي و پاسخگويي در اين بخش افزايش يافته 
ي و خصوصي  نوين بر مبناي آن تدوين شده هايي كه مباني نظري حسابداري دولتترين پايه به همين دليل يكي از اساسي. است

ي ملت بايد هاي اجرايي به عنوان مباشر و نماينده كند كه دستگاه طور كلي بيان مي اين مفهوم به. است مفهوم پاسخگويي است
يز در هاي خصوصي ناختيار دارند پاسخگو باشند و همچنين شركت ي مصرف منابعي كه از محل منابع عمومي دري نحوهدرباره

ي پاسخگويي اين دو بخش را يكي از مسائل مربوط كه جنبه. گذاران و سهامداران نيز بايد پاسخگو باشند ها، سرمايهمقابل بانك
  هاي مالي است. ي تجزيه و تحليل صورتدهد، مسئلهبيشتر مورد اهميت قرار مي
هاي مالي را برآورد به پيدايش و توسعه از صورت كنندگان مختلف هاي مالي به نحوي كه نياز استفادهضرورت تفسير صورت

عبير و توجيه آنها را فراهم كرده ، تهاي مالي را تعيين و امكان مقايسهها و فنوني انجاميده كه روابط بين ارقام مندرج در صورتروش
اطلاعات مالي ابداع و تكامل و  ها و فنون كه در جريان پيشرفت حسابداري در پاسخ به نيازهاي فزايندهي اين روشمجموعه است.

هاي گذشته واحدهاي تجاري به ويژه  چگونگي  شود كه هدف ار آن ارزيابي فعاليت هايي مالي ناميده مي توسعه يافته است  صورت
از  ريزي عمليات آيندههاي آن از يكسو و فراهم آوردن اطلاعات لازم براي طرحسودآوري، كارايي، نقدينگي و امكان واريز بدهي

  .سوي ديگر است
  

  هاي ماليتجزيه و تحليل صورت

ها اساساً براي روشن ساختن اين كه يك شركت تا چه مقايسه. ها هستندهاي حسابداري شامل مقايسههاي دادهي تجزيه و تحليلهمه
. خاص تحليلگر بستگي دارد يهاي مالي به علاقهتحليل صورت. شوندتر است يا خير، در نظر گرفته مي اندازه  به اهدافش نزديك

. گذاران بالقوه، مديران، يا مالكان، متفاوت خواهد بودو همچنين از نگاه بستانكاران، سرمايه نتايج تحليل، بسته به نگرش تحليلگر
اطات به هاي مالي و شناسايي روندها در اين ارتبتواند با بررسي ارتباطات بين اقلام صورتهاي مالي مياطلاعات حاصل از صورت

انتخاب ارقام . شونداي شناسايي ميها و درصدها بيان و روندها با تحليل مقايسهدست آيد، روابط به صورت عددي در شكل نسبت
هاي مالي، داد و ستدها در صورت نامند را تجزيه و تحليل مالي مي و اطلاعات مقايسه و تعيين رابطه بين آنها و ارزيابي حاصل از آن

از . پذير و ارزيابي آسان گردد هاي واحد تجاري امكانشوند تا بررسي فعاليت بندي مي ها، تلخيص و طبقهكس در حسابو ارقام منع
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پردازد و عملاً هنگامي شروع مي شود كه امور انجام و ها مياين رو، تجزيه و تحليل مالي كمتر به شمارش، محاسبه مانده حساب
  شده باشند. هاي مالي تنظيمپايان يافته و صورت

دهد و اساساً به گذشته مربوط ي معاملات و كارهاي انجام شده را نشان ميهاي مالي، خلاصهبايد توجه داشت كه صورت
در تجزيه و تحليل مالي، فرض . كندآيد به آينده، ارتباط پيدا ميي مسائلي كه پيش ميگيري دربارهمي شود در حالي كه تصميم
هاي مالي ها و تجارب گذشته كه در صورتي كوشششود و به اين ترتيب نتيجهساز آينده مي زمينهبر اين است كه گذشته، 

اي است كه گيرد و اين نكتهمنعكس است مبناي بررسي واقع و نتايج به دست آمده راهنماي اخذ تصميم نسبت به آينده قرار مي
 ،صورت سود و زيان ،هاي مالي نمونه عبارتند از ترازنامهصورت. بايد هميشه به هنگام اظهارنظر، مورد توجه تحليلگر باشدمي

قابل ذكر است كه   1سازمان حسابرسي) 166(طبق استاندارد شماره . صورت جريان وجوه نقد وصورت سود و زيان جامع 
هاي تحليل صورتاولين گام براي درگير شدن در تجزيه و . هاي مالي استهاي توضيحي همراه، جزء لاينفك صورت يادداشت

  . هاي آنها استهاي مالي اساسي و آگاهي از اهميت، مفاهيم بنيادي كليدي، و محدوديتمالي، آشنا شدن با صورت
  

 مالي هاي انواع صورت

شده درباره وضعيت مالي،   بندي شده و طبقه هاي مالي عبارت است از، بازنمايي اطلاعات خلاصه هاي مالي يا گزارش هدف صورت
هاي مالي در  كنندگان صورت اي ازاستفاده اي كه براي طيف گسترده پذيري مالي واحد تجاري، به گونه عملكرد مالي و انعطاف

 ،اساسي مالي هاي الف) صورت :هاي مالي عبارتند از كامل صورت اجزاي مجموعه. مند واقع شود اتخاذ تصميمات اقتصادي فايده
  .مالي هاي ب)يادداشت هاي همراه صورت

  

  اساسي مالي هاي صورت) الف

  صورت جريان وجوه نقد. 4         صورت سود و زيان جامع.3     صورت سود و زيان. 2              ترازنامه  . 1
  

  ترازنامه

است كه وضعيت مالي يك شخصيت حسابداري  هاي مالي اساسي صورتترازنامه، بيلان يا صورت وضعيت مالي يكي از 
در ترازنامه . گردد ميترازنامه معمولاً در پايان يك دوره مالي تهيه . دهد (شخصيت گزارشگر) را در يك زمان مشخص نشان مي

چه ميزان  مؤسسهنمايد كه يك  ترازنامه به زبان ساده مشخص مي. گردد مشخص مي سرمايهو  بدهي ،داراييسه قلم اطلاعاتي 
بدهكاران به شركت . دهند نشان ميرا  مؤسسههمگي ميزان دارايي . . . دارايي دارد: زمين، ساختمان، اثاثه، وجه نقد در صندوق و

هاي زيرا بدهكاران نيز در نهايت با پرداخت پول به صندوق شركت و يا پرداخت. گردند هاي شركت محسوب مي نيز جز دارايي
از طرفي در ترازنامه ميزان بدهي سازمان نيز مشخص  گردند. ) موجب افزايش دارايي شركت مي. . . از نوع ديگر (چك و 

ممكن است با صدور  مؤسسههر سازمان ممكن است به افراد مختلف بدهي داشته باشد (حساب بستانكاران) و يا  .گردد مي
نيز در  مؤسسهو در نهايت سرمايه تشكيل  مؤسسهخلاصه اطلاعات بدهي . هاي مختلف اسناد پرداختني مختلفي داشته باشد چك

در . باشد ست، كه شركت همواره به صاحب سرمايه بدهكار ميعلت امر اين ا. گردد هاي ترازنامه مشخص ميقسمت بدهي
  ترازنامه همچنين مبنايي را براي. كند را به افراد حقيقي يا حقوقي ديگر مشخص مي مؤسسهحقيقت بدهي و سرمايه ديون يك 

  . كندپذيري فراهم مي ) ارزيابي ساختار سرمايه واحد تجاري، ارزيابي نقد شوندگي و انعطاف2 ،هاي بازده) محاسبه نرخ1 
                                                           

 سازمان حسابرسي 166استاندارد شماره  -1
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  يمال يريپذ انعطاف و يشوندگ نقد

پذيري مالي  هاي نقدي آتي آن بايد به  نقد شوندگي و انعطافي ريسك شركت و ارزيابي جريانبراي قضاوت كردن درباره
رود سپري شود كند كه انتظار مينقد شوندگي مدت زماني را وصف مي. اش توجه گردشركت با تجزيه و تحليل كردن ترازنامه

پذيري مالي عبارت است از توانايي واحد  انعطاف. تا يك دارايي محقق شود يا به نقد تبديل شود تا يك بدهي پرداخت گردد
هاي غيرمنتظره هاي نقدي به طوري كه بتواند به نيازها و فرصتبندي جريانبراي تغيير دادن مبالغ و زمان مؤثرتجاري براي اقدام 
  . دواكنش نشان ده

  
  ترازنامه يهاتيمحدود

بنابراين ترازنامه، . اندها پذيرفتهها و بدهيدهي بيشتر دارايي ي تاريخي را در ارزشيابي و گزارشحسابداران مبناي بهاي تمام شده
گردد، بيشتر ي حسابداري تهيه ميوقتي كه ترازنامه، مطابق اصول پذيرفته شده. كندارزش جاري خيلي از اقلام را منعكس نمي

(محدوديت اساسي . گذارياند از مطالبات و بيشتر اوراق سرمايهها عبارتشوند: استثناءي بيان ميها به بهاي تمام شدهدارايي
ها و برآوردها بايد استفاده شوند.) تعيين قابليت وصول مطالبات، قابليت ديگر ترازنامه، اين است كه در تهيه كردن آن قضاوت

علاوه بر اين، ترازنامه ضرورتاً خيلي از اقلامي كه . هاي بلندمدت مشهود و نامشهود، دشوار استو عمر مفيد دارايي فروش كالا،
ارزش منابع انساني شركت، مطمئناً . كندتوانند ثبت شوند را حذف ميبراي واحد تجاري ارزش مالي دارند اما به طور عيني نمي

شوند شوند زيرا عددي كردن آنها دشوار است اقلام با ارزش ديگري كه گزارش نميياما ثبت و گزارش نم. قابل توجه است
  هاي مديريتي، برتري تحقيقاتي، و شهرت.اند از مبناي مشتري، مهارتعبارت
  

  ترازنامه اقلام

اين اقلام سپس به چندين ها، و حق مالكان، ها، بدهيشوند عبارتند از داراييكلي اقلامي كه در ترازنامه ظاهر ميي سه طبقه
  شوند.طبقه، به شرح زير تفكيك مي

  

  هاي جاريدارايي
  بدهي ها

  هاي جاريبدهي

  

  هاي بلند مدتبدهي  هاي بلند مدتسرمايه گذاري

  هاي ثابت مشهوددارايي
  سهام سرمايه

  حقوق مالكان
  صرف سهام

  هاي نامشهوددارايي
  سود انباشته  هاساير دارايي

  

  ترازنامه براساس اصل زير استوار است:
  گويند. ي اصلي حسابداري ميدارايي  = بدهي + سرمايه، به اين اصل، معادله

  ترازنامه انواع

    :نمود ارائه ريز شكل دو به توان يم را ترازنامه
  

  شكل حساب:  -الف

ها هاي مربوط به داراييدر اين روش، سرفصل. استدر زبان انگليسي  Tهمانگونه كه اطلاع داريد شكل حساب، مطابق حرف 
در اين روش بيشتر بر . شودمي نمايش داده ،ها و حقوق صاحبان سهام در سمت چپ ترازنامهدر سمت راست ترازنامه و بدهي
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اين . با جمع اقلام سمت چپ ترازنامه برابر باشد ،شود و بايد جمع ارقام سمت راست ترازنامهكيد ميأحسابداري ت يروي معادله
هاي مالي تهيه شده در ايران بيشتر از شكل حسابي در صورت. حسابداري تأكيد دارد يترازنامه، بر روي معادله ينوع شكل ارائه

  شود:در شكل زير نمونه ي واقعي از اين نوع ترازنامه مشاهده مي . شودترازنامه استفاده مي يبراي ارائه
  

  شركت بيسكويت گرجي

  ترازنامه

  29/12/1392در تاريخ 

  

  ريال دارايي ها                   مبلغ به هزار ريال                           بدهي هاو حقوق صاحبان سهام :              مبلغ به هزار

  بدهي جاري:               دارايي جاري:                                                           

  500000حساب ها و اسناد پرداختني                                                            2000000موجودي نقد و بانك              

  1000000    هاي پرداختني                   ساير حساب                                        5500000سرمايه گذاري كوتاه مدت       

  2000000                                    پيش دريافت ها                                          300000حساب و اسناد دريافتني         

  300000                                    ذخيره ماليات                                            1500000موجودي مواد و كالا               

  3000000     دريافتي                        تسهيلات مالي                                       800000     سفارشات و پيش پرداخت ها  

  6800000              جمع بدهي هاي جاري                                                       10100000جمع دارايي هاي جاري                 

  دارايي هاي غير جاري:                                                              بدهي هاي غير جاري:

  3000000ه مزاياي پايان خدمت                       ذخير                                      5000000دارايي هاي ثابت مشهود           

  4300000ساير ذخاير                                                                                7000000دارايي هاي ثابت نا مشهود         

        7300000                 جمع بدهي هاي غير جاري                                                   8000000سرمايه گذاري هاي بلند مدت     

  14100000         جمع كل بدهي ها                                                             20000000جمع دارايي هاي غير جاري             

  حقوق صاحبان سهام                                                                                             

   6300000       سرمايه                                                                                                                                       

  3000000    اندوخته قانوني                                                                                                                                  

  5000000         ساير اندوخته ها                                                                                                                           

    1700000                 وزيان انباشته                        سود                                                                                           

  16000000               جمع حقوق صاحبان سهام                                                                                                                 

  

     00301000جمع كل بدهي هاو حقوق صاحبان سهام                                              30100000جمع كل دارايي ها                      
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  ب) شكل گزارشي ترازنامه:

در . شودهاي دارايي آورده ميان سهام در زير سرفصلبها و حقوق صاحدر اين روش قسمت چپ ترازنامه يعني حساب بدهي

  :كنيدگزارشي را مشاهده مي يترازنامه يهشكل زير نمون
  شركت بيسكويت گرجي

  ترازنامه
  29/12/1392در تاريخ 

                             مبلغ به هزار ريال                                دارايي ها      
  دارايي جاري:                                                                          

                                     2000000موجودي نقد و بانك                            
                                      5500000سرمايه گذاري كوتاه مدت                     
                                         300000حساب و اسناد دريافتني                        
                                          1500000موجودي مواد و كالا                              
                                        800000سفارشات و پيش پرداخت ها                   
                                 10100000جمع دارايي هاي جاري                         

  دارايي هاي غير جاري:   
                                      5000000دارايي هاي ثابت مشهود                          
                                     7000000دارايي هاي ثابت نا مشهود                        
                                     8000000سرمايه گذاري هاي بلند مدت                    
   20000000جمع دارايي هاي غير جاري                       

        30100000جمع كل دارايي ها                                   
  مبلغ به هزار ريال  :                    بدهي هاو حقوق صاحبان سهام

  بدهي جاري:
  500000تني                            حساب ها و اسناد پرداخ

  1000000ساير حساب هاي پرداختني                           
  2000000پيش دريافت ها                                        
  300000ذخيره ماليات                                           

  3000000            تسهيلات مالي دريافتي                  
  6800000 جمع بدهي هاي جاري                             

  بدهي هاي غير جاري:
  3000000ذخيره مزاياي پايان خدمت                         

  4300000ساير ذخاير                                            
        7300000  جمع بدهي هاي غير جاري                       
  14100000جمع كل بدهي ها                                     

  حقوق صاحبان سهام
   6300000سرمايه                                                    
  3000000اندوخته قانوني                                           
  5000000                         ساير اندوخته ها                
  1700000سود وزيان انباشته                                      
  16000000جمع حقوق صاحبان سهام                             
  

               30100000جمع كل بدهي هاو حقوق صاحبان سهام               
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  انيز و سود صورت

است كه چگونگي و نتيجه عملكرد مالي يك شخصيت حسابداري (واحد  هاي مالي اساسي صورتصورت سود و زيان، يكي از 
  1)1387-40مجله حسابرس شماره -دكترعلي سعيدي ولاشاني-سود وزيان جامع(. دهد نشان مي ي مالي،دورهگزارشگر) را طي 

  

  :شود سود و زيان به راحتي از فرمول زير محاسبه مي
  اگر مؤسسه سود داشته باشد: الف)
  ي ماليي دورهسود ويژه  =   درآمد دوره مالي -هاي دوره مالي  هزينه

  

  اگر مؤسسه زيان داده باشد: ب)
  يدوره مال ژهيو انيز =يدوره مال ينهيهز – يمال يدوره يدرآمدها

  
اي كه كند كه تحت آن، درآمدها در دورهملزم مي ، استفاده از مبناي تعهدي حسابداري راي حسابدارياصول پذيرفته شده
دهي  گيري و گزارشگردند، بنابراين اندازهاند در فرآيند توليد درآمد ثبت مياي كه تحمل شدهها در دورهكسب شدند و هزينه

طلاعات مالي در يك ي اارائه. اندي صحيح عناصر سود است كه طي دوره، شناسايي شدهسود خالص براي دوره، مستلزم مقابله
ها،  اين عناصر عبارتند از درآمدها، هزينه. سازگار باشد 6ي مفهومي شماره صورت سود و زيان  بايد با عناصر تعيين شده در بيانيه

  ها. سود ها و زيان
  
  انيصورت سود و ز ديفوا

كنندگان  گرفت زيرا، به چند طريق به استفادههاي مالي در نظر ترين صورت توان به عنوان يكي از مهمصورت سود و زيان را مي
  كند.هاي مالي كمك ميصورت

كنندگان كمك  بيني عملكرد آينده واحد تجاري به استفاده اول: صورت سود و زيان در ارزيابي عملكرد گذشته و پيش
بيني  براي پيش. كندمي مگيران فراه ي شركت براي تصميمي عملكرد سود گذشتهكند و همچنين اطلاعات مشروحي درباره مي

  . كنند كنندگان بر عملكردهاي گذشته تكيه مي عملكرد آينده، استفاده
كند و مي تواند براي ارزيابي خطر سطح معيني از دوم: اطلاعات مالي  اجزاي سود ارتباطات بين آنها را برجسته مي

زيان را تحليل مي كنند بايد توجه نمايند كه صورت سود و اما آن هايي كه صورت سود و . باشد مؤثرهاي نقدي در آينده  جريان
اين بدين معني است كه ممكن است در كيفيت سود . گرددهاي منتخب مديريت واحد گزارشگر تهيه مي زيان با استفاده از روش

. ماد نباشديعني سود خالص گزارش شده ممكن است قابل اعت. گزارش شده در صورت سود و زيان مشكلي وجود داشته باشد
ارائه صورت سود  تأثير(. كند هاي حسابداري مبلغ سود را بيش از حد، زياد، يا بيش از حد، كم مي زيرا كاربرد انتخابي روش

هاي  بررسي -منيؤدكتر ويدا مجتهدزاده و مرضيه م -هاي مالي كنندگان صورت هاي استفاده گيري تصميم وزيان بر

  2) 1382-31شماره -حسابداري و حسابرسي

  

   

                                                           

 دكتر علي سعيدي ولاشاني -سود و زيان جامع -1

  ويدا مجتهدزاده.مرضيه مومني-ارائه صورت سود وزيان برتصميم گيريهاي استفاده كنندگان صورتهاي مالي تأثير - 2
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  زيان و سود صورت يتهيه هايروش

اي  شود، و شامل خلاصه ي واحد مالي تهيه ميطور كه از نامش پيدا است براي تعيين سود يا زيان ويژه صورت سود و زيان همان
  ي زماني معين است.ها براي يك دورهاز درآمدها و هزينه
  :شود به دو روش تهيه مي اين صورت معمولاً

   ايمرحله تك .1
 ايدومرحله .2

  
 ايمرحله تك زيان و سود صورت

نهايت از تفاضلي آنها به  ي هزينه ها در زير آنها آورده مي شود و دري درآمد ها يك جا و در ادامه، كليهدر اين روش ابتدا كليه
سود داشته باشد) به سود يا زيان بعد از كسر  مؤسسهرسيم كه با كسر ماليات (در صورتي كه  سود يا زيان قبل از كسر ماليات مي

اي به  طور كلي صورت سود و زيان يك واحد خدماتي به روش تك مرحله به. ماليات يا همان سود يا زيان ويژه خواهيم رسيد
  باشد: صورت زير مي

  

 خدماتي آلفا مؤسسه

  انيز و سود حساب صورت

  29/12/1391 به يمنته يمال سال يبرا

 *****                                                   خالص فروش

  *****                                             متفرقه يها درآمد
  *****                                                   درآمدها جمع
  :شود يم كسر
  )*****(                     رفته فروش يكالا شده تمام متيق

  *****    سود ناويژه                                                    
  كسر مي شود:

  )*** (                                        ياتيعمل يها نهيهز
  )*** (                                       متفرقه يها نهيهز

  *****       سود قبل از كسر ماليات                                
  كسر مي شود:

                   )*** (                                           اتيمال نهيهز
                                                                                              *****                                                       ژهيو سود

  

  ايمرحله دو وزيان سود صورت شكل

گردد كه از تفاضل اين دو، به سود يا هاي عملياتي ذكر ميدر اين روش ابتدا درآمدهاي عملياتي آورده شده، در ادامه هزينه
شود كه از تفاضل اين مرحله هاي غير عملياتي آورده ميي بعد، درآمدهاي غير عملياتي و هزينهرسيم در مرحلهزيان عملياتي مي

بعد از كسر ماليات يا همان سود و كه با كسر ماليات به سود و زيان  رسيمي قبل به سود و زيان قبل از كسر ماليات ميو مرحله
. شودد و زيان، صورت حساب درآمد يا صورت حساب عمليات نيز گفته ميبه صورت حساب سو. زيان ويژه خواهيم رسيد
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دهد كه آيا  فعاليت يك واحد تجاري را نشان ميآن يعني سود يا ترين بخش صورت حساب سود و زيان، قسمت پاياني مهم
 ؟ي مالي فعاليتش سود آور بوده استواحد تجاري در طول دوره

  
 حساب سود و زيان صورت

  .. . براي سال مالي منتهي به 

  
 ***       فروش در طي دوره  

         كسر مي شود:

   **     برگشت از فروش

   **     تخفيفات نقدي فروش

        (**) 

 ***       فروش خالص

         قيمت تمام شده كالاي فروش رفته:

   **     دوره موجودي كالا در اول

     **   خريد در طي دوره

         شود : اضافه مي

     **   حمل كالاي خريداري شده: يهزينه

     **   كالاي خريداري شده: يقيمت تمام شده

         شود: كسر مي

       ** برگشت از خريد

       ** تخفيفات نقدي خريد

    (**)     

   **     خريد خالص

   **     كالاي آماده براي فروش يقيمت تمام شده

         شود: كسر مي

   (**)     موجودي كالا در پايان دوره

 (**)       كالاي فروش رفته يقيمت تمام شده

 ***       سود ناخالص

         عملياتي: شود هزينه هاي كسر مي

     **   حقوق يهرينه

     **   فروش يهرينه

     **   بيمه يهرينه

     **   هاساير هزينه

 (**)       جمع هزينه ها

  ***        سود خالص
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 جامع انيسود و ز حساب صورت

معاملات و رويدادها به استثناي    ي وقوعواحد انتفاعي در يك دوره، در نتيجه   سهام   صاحبان   عبارت از تغيير حقوق  سود جامع،
براساس استانداردهاي حسابداري، در مواردي كه به جز سود و . هاي توزيع شدهو دارايي  صاحبان سهامگذاري تغييرات ناشي از سرمايه

ي صورت سود و زيان ي ديگري وجود نداشته باشد، نيازي به تهيهي شناسايي شدهو هزينه   سنواتي، درآمد  و تعديلات  دوره   زيان
  شده  شناسايي  هاي درآمدها و هزينه ي كليه  ي، ارائه جامع  سود و زيان  و صورت  سود و زيان  صورت  ياز تهيه  هدف. جامع نخواهد بود

ها تنها  درآمدها و هزينه.  است  عملياتي  هاي بردرآمدها و هزينه  دوره  سود و زيان  صورت  تمركز اصلي. باشد مي  مالي ي دوره  يك  طي
  حقوق  مستقيماً به حساب  حسابداري  استانداردهاي  به موجب  به طور مشخص  كه شود نمي  منعكس  سود و زيان  در صورت  در مواردي
  هاي جنبه  ياز كليه  ، آگاهي مالي  هايصورت  كنندگان استفاده اقتصادي  گيري تصميم  جهت  كه  از آنجايي. منظور شود  سرمايه  صاحبان

مورد   ،دوره  آن  طي  شده  شناسايي  هاي درآمدها و هزينه  يكليه  است  لازمدارد،   ضرورت  ،دوره  طي  واحد تجاري  عملكرد مالي
  تا ميزان  است  لازم   »جامع  سود و زيان  صورت«  جديد با عنوان  اساسي  مالي  صورت  يك  يو ارائـه  تهيه    لحاظ بدين. قرار گيرد  ملاحظه
  سود و زيان  صورت  شود.از آنجا كه  داده  نشان  ،دوره  مختلف  هاي درآمدها و هزينه  از بابت  سرمايه  صاحبان  حقوق  يا كاهش  افزايش
  مالي  يدوره  خالص  ، سود يا زيان است  نيافته  و تحقق  يافته  ، اعم از تحقق شده  شناسايي  هاي درآمدها و هزينه  يكليه  يدربرگيرنده  جامع

  از اقلام  ، يكي دوره  سود و زيان  صورت  كه  است  معني  بدان  اين. يابد مي  انعكاس  جامع  زيان سود و  در صورت  قلم  اولين  به عنوان
سود و   در صورت  طور جداگانه ، به شده  شناسايي  هاي دهد و ساير درآمدها و هزينه مي  نشان  تفصيل  را به  جامع  سود و زيان  صورت
شده اعم ازتحقق  يهاي شناسايهزينه زيان جامع در برگيرنده كليه درآمدها و ا كه صورت سود واز آنج. يابد مي  انعكاس  جامع  زيان
به اين ترتيب . يابدزيان خالص دوره مالي به عنوان اولين قلم صورت سود و زيان جامع انعكاس مي تحقق نيافته است سود و يافته و

 دهد وبه تفصيل نشان مي را هاي تحقق يافته)هزينه (يعني درآمدها وجامع يكي از اقلام صورت سود و زيان  صورت سود و زيان دوره،
به طور جداگانه در صورت سود و زيان جامع  هاي تحقق نيافته)هزينه (يعني درآمدها وهاي شناسايي شده هزينه ساير درآمدها و

  ابد.يانعكاس مي
  

  حساب سودوزيان جامع شكل عمومي صورت

  

  ×××                                                سود خالص
  ×××           مازاد تحقق نيافته ناشي از تجديد ارزيابي
  ×××         سود تحقق نيافته سرمايه گذاري بلندمدت

  ×××                                 كل سود قابل شناسايي
                                 ×××                                         تعديلات سنواتي

  ×××                                                 سود جامع

  

  نقد وجوه گردش صورت

نقد   وجوه  هايجريان  از تحقق  اطمينان  و ميزان  ، زمان مبلغ  به  نسبت  تواند در قضاوت نقد مي  وجوه  جريان  به  مربوط  تاريخي  اطلاعات
  و توان  واحد تجاري  سودآوري  بين  ارتباط  ، بيانگر چگونگيمذكور  اطلاعات. كند  كمك  مالي  هايصورت  كنندگان استفاده  به  آتي
و   انتحليلگر،  براين   علاوه.  است  واحد تجاري  توسط  شده  سود تحصيل  كيفيت  يكننده مشخص  نتيجه نقد و در  ايجاد وجه  جهت  آن
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  هايجريان  فعلي  ارزش  و مقايسه  ارزيابي  را براي  هاييمدل  رسمي  يا غير  رسمي  طور   به  اغلب  مالي  اطلاعات  كنندگان  ديگر استفاده
  دقت  ميزان  كنترل  تواند جهت نقد مي  وجوه  جريان  به  مربوط  تاريخي  اطلاعات. برند كار مي   به  تجاري  واحدهاي  نقد آتي  وجه

  .دهد  را نشان  آن  هايها و پرداختو دريافت  واحد تجاري  هايفعاليت  بين  شود و رابطه  مفيد واقع  گذشته  هايارزيابي
، از جمله  تجاري  فعاليت  ماهيت  درك  مستلزم، مديريت  مباشرت  يو وظيفه  تجاري  فعاليت  ها و مخاطراتفرصت  ارزيابي

نقد تواماً  وجوه  جريان  و صورت  عملكرد مالي  هاي، صورت ترازنامه.  است  واحد تجاري  نقد توسط وجه  ايجاد و مصرف  ينحوه 
  فراهم  مالي  پذيري ها و انعطافبدهي  بازپرداخت  ، توانايي نقدينگي  و همچنين  ، عملكرد مالي مالي  مورد وضعيت را در  اطلاعاتي

  مالي  هايدر صورت  شده  ارائه  اطلاعات نقد و  وجوه  جريان   در صورت  مندرج  اطلاعات  بين  ايجاد ارتباط  لحاظ بدين. آورند مي
  طي  نقد واحد تجاري وجه  هايجريان  يرا درباره  نقد اطلاعاتي وجوه  جريان  صورت  اگرچه. است  ديگر حائز اهميت  اساسي
  برخي. كند نمي  نقد كفايت وجه  آتي  هايجريان  ارزيابي  جهت مذكور  اطلاعات  ند، ليكنك مي  ارائه  مورد گزارش  مالي  يدوره
  هايجريان  رود منجر به انتظار مي گاهيو   داده  رخ  قبل  مالي  هاي در دوره  كـه  است  از معاملاتي نقـد ناشـي وجـه  هايجريان
نقد  وجوه  جريان  ، صورت نقد آتي وجه  هايجريان  ارزيابي  براي  لحاظ  بدين. گردد  آتي هاي از دوره  يكي در  نقد ديگري وجه

  نقد تحت وجوه  جريان  صورت  كه از آنجا قرار گيرد  مورد استفاده  يترازنامه و  عملكرد مالي  هايبا صورت  معمولاً بايد توأم
،  نيست  مختلف  تجاري  واحدهاي  در سطح  يكسان  دهايو رويدا  معاملات  خصوص در  حسابداري  متفاوت  برخوردهاي تأثير
  نقد، يك وجوه  كنترل دهد مي  را افزايش  مختلف  تجاري واحدهاي  عملكرد مالي  عملياتي  يجنبه  يمقايسه  قابليت  آن  يارائه

  نقد مفهومي وجوه  جريان سبب  بدين. رود شمار نمي  به  حسابداري  تخصصي  تكنيك  و يك  است  تجاري  فعاليت  معمول  ويژگي
  واحدهاي  ارزيابي  هايدر مدل.  برخوردار است  بيشتري  و پذيرش  از درك  گردش در  در سرمايه  با تغييرات  مقايسه در  كه  است
  موارد كه  گونه  اين درتواند  نقد مي وجه  تاريخي  هايلذا جريان كاربرد دارد و  مستقيم  يداده  يك  عنوان نقد به ، وجه تجاري
سرفصل . دگير قرار  استفاده ، مورد فاقد كاربرد است  گردش در  بر تغيير در سرمايه  مبتني ، وجوه  جريان  به  مربوط  اطلاعات

ها و سود پرداختي بابت تأمين مالي، ماليات بر گذاريهاي عملياتي، بازده و سرمايهصورت جريان وجوه نقد شامل: فعاليت
  گذاري و فعاليت تأمين مالي است.هاي سرمايهآمد، فعاليتدر
  

  اي از صورت گردش وجوه نقدنمونه

  )خاص  (سهامي  الف  شركت
  13×2  اسفندماه 29  به  منتهي  مالي  سال  نقد براي وجوه  جريان  صورت

 1391سال                            1392سال 

  فعاليت هاي عملياتي

  ورود وجه نقد ناشي از فعاليت هاي عملياتيجريان خالص 

  

  بازده سرمايه گذاري و سود پرداختي بابت سرمايه گذاري
  سود دريافتي بابت سپرده هاي سرمايه گذاري هاي كوتاه مدت          

  سود دريافتي بابت سپرده هاي سرمايه گذاري هاي بلند مدت 
  سود سهام دريافتي

  سود پرداختي بابت تسهيلات مالي
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  سود سهام پرداختي
  جريان خالص ورود وجه نقد ناشي از بازده سرمايه گذاري و سود

  پرداختي بابت تامين مالي
  ماليات بر درآمد

  ماليات بر درآمد پرداختي(شامل پيش پرداخت ماليات بر درآمد)
  فعاليت هاي سرمايه گذاري

  وجوه حاصل از فروش سرمايه گذاري كوتاه مدت
  حصيل سرمايه گذاري بلندمدتوجوه پرداختي بابت ت

  وجوه پرداختي جهت خريد دارايي هاي نامشهود
  وجوه پرداختي جهت خريد دارايي هاي ثابت مشهود
  وجوه پرداختي جهت فروش دارايي هاي ثابت مشهود

  خسارت دريافتي از بيمه -وجوه نقدي غيرمترقبه
  جريان خالص خروج وجه نقد ناشي از فعاليت هاي سرمايه گذاري

  يان خالص ورود وجه نقدقبل از فعاليت هاي تامين ماليجر

  فعاليت هاي تامين مالي
  وجوه حاصل از افزايش سرمايه

  دريافت تسهيلات مالي
  بازپرداخت اصل تسهيلات مالي دريافتي

  جريان خالص ورود وجه نقد ناشي از فعاليت هاي تامين مالي

  خالص افزايش وجه نقد
  مانده وجه نقد در آغاز سال
  مانده وجه نقد در پايان سال

  .است  يمال  يهاصورت  نفكيجزء لا …تا  …  در صفحات  مندرج …تا  …  يحيتوض  يهاادداشتي
  يمال يهاصورت همراه يهاادداشتي

 در اضافي بخش عنوان به نبايد اندشده ضميمه سالانه گزارش انتهاي به هاداده عنوان به كه مالي هايصورت همراه هاي يادداشت
و  هستند فني بسيار زيرا شوندمي گرفته ناديده اغلب آنها اما هستند، هاصورت جدانشدني بخش ها،يادداشت اين. شوند گرفته نظر
 يك جزئيات و كيفي قاب در تواندمي مالي هايصورت خاص اقلام ي درباره اطلاعات. شوندمي چاپ كوچك هايفونت در
 دار معني ها،يادداشت اين كه است ذكر شايان. شوند داده توضيح مالي هايبسط دادن اطلاعات صورتبراي  تواند،مي كمي، قلم

  .شودمي تصحيح هاصورت در اشتباهات آنها براساس و نيستند شده تعيين قبل از آنها و هستند
  

  مالي هايصورت تحليل و تجزيه از هدف

 و نموده دريافت سهام سود اندكرده خريداري كه سهامي بابت دارند توقع كنند، مي خريداري سرمايه، سهام كه گذاراني سرمايه
 هر. كنند دريافت را خود پول اصل و بهره بتوانند آينده در كه دهندمي وام اميد، اين به اعتباردهندگان. يابد افزايش آنها سهام ارزش
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 مالي هايصورت تحليل و تجزيه از آنها بنابراين،. شوندمي خطر متحمل خود هاي بازده دريافت عدم احتمال خصوص در گروه دو
  .كنند ارزيابي را هابازده آن با مرتبط خطرهاي  -2 ،كنند بينيپيش را انتظار مورد بازده مقدار  -1 :كه كنندمي استفاده

 بنابراين. دارد اولويت هادارايي به نسبت آنها ادعاي و كنند دريافت آينده در معيني ثابت مبالغ دارند انتظار عموماً اعتباردهندگان،
. دارندمي مبذول شركت هايبدهي بلندمدت پرداخت قدرت و مدت كوتاه نقدينگي قدرت ارزيابي به نسبت خاصي توجه آنها

. برسد فرا آنها سررسيد موعد كه هنگامي خود جاري و مدت كوتاه هايبدهي پرداخت در سازمان توانايي يعني مدت كوتاه نقدينگي
 كه زماني بلندمدت هاي بدهي پرداخت براي كافي نقد وجه نمودن فراهم و ايجاد در سازمان توانايي يعني بلندمدت پرداخت قدرت
 سود پرداخت كه چون چرا؟. هستند سهام آتي قيمت و سهام، سود سودآوري، مترصد گذاران سرمايه مقابل در. رسد مي فرا آن تاريخ
 هم، اعتباردهندگان. دارد بستگي شركت آتي دورنماي از بازار ارزيابي به سهام قيمت افزايش و سودآور، عمليات به بستگي سهام

  .رودمي شمار به هاوام بازپرداخت براي نقد وجه اوليه منبع سودآور عمليات كه چرا كنند،مي ارزيابي را سودآوري
  

  مالي هايصورت تحليل و تجزيه مراحل

 شامل تحليل و تجزيه. نامندمي تحليل و تجزيه را آن از حاصل ارزيابي و آنها بين رابطه تعيين و مقايسه اطلاعات، و ارقام انتخاب
  .است مرحله سه

  ي اول: انتخاب ارقام و اطلاعاتمرحله •
  ي دوم: مقايسه و تعيين رابطهمرحله •
  ي سوم: ارزيابيمرحله •

  
  اطلاعات و ارقام انتخاب –اول يمرحله

هاي در بسياري موارد هدف آن است كه صورت. كار، تعيين حدود و تجزيه و تحليل و انتخاب اطلاعات مورد نياز استنخستين 
هاي واحد شود براي تعيين روند پيشرفت و فعاليتمالي يك سال مورد بررسي قرار گيرند ولي در اينجا هم تحليلگر ناچار مي

بررسي وضع موجودي  اما گاه تجزيه و تحليل به موردي مشخص، مثلاً. استفاده كندهاي ديگر نيز هاي مالي سالتجاري، از صورت
هاي بررسي را ها و سالها، صورتي كار خود، نوع و تعداد حساببايد ضمن برنامه شود از اين رو تحليلگر مي جنسي محدود مي

هاي مالي و تجزيه و تحليل هاي مختلفي كه به صورتگروهاهم . خواهد و به چه اطلاعاتي نياز دارد بداند چه مي دقيقاً معين كند و
ها و دولت كه هر يك از ديدگاه مخصوص خود گذاران، بستانكاران،  بانك مند هستند عبارتند از: صاحبان سهام، سرمايهآنها علاقه
بايد علاقه و نياز گروهي  رقام ميرو در انتخاب اطلاعات و ا از اين. هاي مذكور توجه دارند هاي مختلف صورتها و قسمت به جنبه

  شود مورد توجه قرار گيرد. هاي مالي انجام مي كه براي آن تجزيه و تحليل صورت
  

  رابطه تعيين و مقايسه -دوم يمرحله

كنند، مثلاً آورد و به عبارتي كلي، ارقام در مقايسه، معني و مفهوم واقعي پيدا مي ي ارقام، مجال تفكر و اظهارنظر را فراهم ميمقايسه
شود درست است كه اطلاعي از مانده حساب به دست وقتي بدانيم حساب موجودي كالاي شركتي بالغ بر هشت ميليون ريال مي

رو ايم ولي در جهت آگاهي از وضع حساب، خوب و بد، كم و زياد، مشكلات و مسائلي كه شركت از اين جهت با آنها روبهآورده
هاي موجودي نقدي و مطالبات از توانيم اظهارنظر كنيم حال اگر مانده حساببت به آينده نميما بدون راهنمايي نس است و

  بدهكاران را هم به شرح ذيل داشته باشيم:    
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  000/100/1موجودي نقدي                                   
  000/500مطالبات                                           

  000/000/8الا)                        موجودي جنسي (ك
                                                    000/600/9  

 آورد و به خصوص وقتي اين سه رقم را در نمودار گردش دارايي جاري ها زيادي را در نظر ميالؤي سه رقم بالا سمقايسه
بينيم  در بالا آشكارا مي. كندو موضع مشكل وضوح بيشتري پيدا مي ي گردش عمليات) منعكس كنيم چگونگي وضع مالي(دوره

  ي فروش تنگنايي به وجود آمده كه ممكن است ناشي از يك يا چند علت زير باشد:كه در مرحله
  احتكار كالا؛ )1(
  كند.فصلي بودن فعاليت شركت؛ اين حالت در ابتدا يا نزديك به شروع فصل فروش نمود پيدا مي )2(
  كاهش تقاضا به دلايل گوناگون مانند معيوب و نابابي و منسوخ شدن كالا.؛ )3(
  پيدا شدن رقابت خاص؛ )4(
  ركود اقتصادي؛ )5(

كرد، همين كه رقم، مورد مقايسه قرار در حالي كه صرف اطلاع از رقم موجودي كالا به هيچ وجه ما را قادر به اظهارنظر نمي
  حال اگر در مثال بالا ارقام دارايي جاري تركيب زير را پيدا كنند:. احتمالي آن در نظر مجسم شدگرفت اشكال كار و بعضي از علل 

  ريال                                                                    
  000/000/8                   موجودي نقدي
  000/500                    كالا            
  000/100/1                    مطالبات       

                   9600000  
  :مثل مي آيد  در زيرافزايش شديد نقدينگي و بعضي علل موجبات آن 

  ) عدم امكان توليد به علت فقدان مواد اوليه.1
  ) تعطيل كارخانه و توقف فعاليت توليدي.2
  ) ترجيح نقدينگي به علل مختلف، از جمله پيش بيني ركود.3
  .)شود(اين وضعيت در پايان فصل فروش نمود آشكار مي بودن فعاليت شركت) فصلي 4
  ي فعاليت.) تصميم نسبت به تغيير رشته5

  اي است از : هاي مالي، تحليلگر بايد توجه كند كه هر صورت مالي نتيجهي ارقام و بررسي صورت در مقايسه
  رويدادهاي مالي واقع و ثبت شده در دفاتر؛ •
  ها در پايان سال مالي؛ اصلاح حساب •
  رعايت استانداردها و اصول حسابداري؛ •
  اجراي قوانين و مقررات مالي به خصوص مقرارت مالياتي مانند استهلاك؛ •
 .ي حسابدارسليقه •
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وقتي در هر يك از موارد بالا تغييراتي به وجود آمده باشد، مثلاً روش محاسبه و ارزيابي كالا  تغيير يافته و يا مقررات 
ها و ارقامي به عبارت ديگر، صورت. بايد مورد توجه و تذكر قرار گيردمالياتي جديد وضع گرديده باشد، طبعاً در كار تحليل مي

بنابراين قابليت مقايسه . شوند بايد يكنواخت و به روش واحدي محاسبه شوند تا قابليت مقايسه داشته باشندكه با هم مقايسه مي
. شوند رعايت شده باشدبات روش در تهيه و تنظيم هر  يك از دو حسابي كه با يكديگر مقايسه ميمستلزم آن است كه اصل ث
  گردد.آيد كه مقايسه و تعيين رابطه بين ارقام چگونه اجرا و ارائه مياكنون اين سؤال پيش مي

  
  رابطه نمايي

انجامد و كار تجزيه و تحليل را به درك مسائل مي اصولاً ساده كردن رابطه. در مقايسه، هدف ساده كردن رابطه بين ارقام است
  هاي زير نشان داده شود:ي مقايسه و رابطه بين ارقام ممكن است به يكي از راهنتيجه سازد.آسان مي

مثلاً . نسبت و رابطه بين دو رقم ممكن است به صورت درصد، به شكل كسر و يا براساس واحد پول بيان شود يابي: الف: نسبت
(الف) سود،  توان گفتريال باشد، در مورد رابطه اين دو رقم مي 000/000/24ريال و سود آن  000/000/120فروش شركتي اگر 

%) فروش است، (ب) سود يك پنجم يا خمس فروش است (ج) نسبت فروش به سود پنج به يك است و يا (د) از هر 20بيست درصد (
بايد توجه داشت كه . دهد هر يك از چهار تعبير، نسبت سود را به فروش نشان مي. ده ريال فروش دو ريال سود تحصيل گرديده است

متذكر  به طوري كه قبلاً. كندتر ميي آنها را سادهكاهد فقط درك رابطهافزايد و از آنها نميتعيين نسبت بين ارقام چيزي به آنها نمي
  ها مفهومي نخواهند داشت.شديم ارقام مورد مقايسه بايد اساساً ارتباط و قابليت مقايسه داشته باشند، چه در غير اينصورت نسبت

هاي مالي، نسبت بين يك عدد را با جمع اعدادي كه آن عدد را هم در برداشته باشد درصد جزء در صورت ب: درصدگيري:
هاي مختلف فعاليت هاي مالي و تغييرات حاصل دورهجزء به كل اهميت نسبي ارقام مندرج در صورت تعيين نسبت. ناميمبه كل مي
هاي مالي هم صورت«گونه براساس درصد جزء به كل ارقام تنظيم شده باشند اصطلاحاً هاي مالي كه بدينصورت. دهدرا نشان مي

ي ارقام نسبت به آن با تعيين %) مبنا قرار گرفته، همه100ن، جمع دارايي (ي پيشيدر مثال ترازنامه در صفحه. شوندناميده مي» مقياس
. شودهاي الف و ب به روشني ديده مياي شركتدر مثال مذكور، چگونگي تركيب دارايي و سرمايه. انددرصد سنجييده شده

نياز مالي خود را از محل سرمايه، تأمين بيشتر » ب«دهد در حالي كه شركت وام و دارايي جاري بيشتري را نشان مي» الف«شركت 
ي ارقام، مزايايي به طوري كه گفتيم ساده كردن رابطه. آلات (دارايي ثابت) داردكرده و سرمايه گذاري زيادتري در اموال و ماشين
ين شده، مقدار نسبي زيرا درصدهاي تعي. شودكنيم تا حدي از دقت ارقام كاسته ميدارد ولي وقتي ارقام را به شكل بالا ساده مي

درصد برساند ممكن  9درصد به  6توانسته سود خالص خود را از » الف«مثلاً اگر شركت . دهد نه مبالغ قطعي آنها راارقام را نشان مي
ماند و به همين هاي هم مقياس مكتوم مياست اين افزايش سود با كاهش فروش به نصف ملازمه داشته باشد و اين نكته در صورت

  شود.هاي هم مقياس ديده نمي اي از آن در ترازنامهباشد نشانه» ب«تر از شركت ده برابر بزرگ» الف«يب اگر شركت ترت
دهد مضافاً به اين كه از يكسو هاي مالي يك سال، اطلاعات محدودي را به دست ميتجزيه و تحليل صورت ج: رونديابي:

بنابراين . ي خوبي از وضع كلي شركت نباشدسوي ديگر ممكن است آن سال نمونهتجربه يك سال، كافي براي اظهار نظر نيست و از 
ي ارقام مهم همچنان كه در مثال زير مي بينيم مقايسه. رسدبراي مدت چند سال مفيد بلكه ضروري به نظر مي مؤسسهبررسي وضع مالي 
وند فعاليت را ممكن است به طريق ديگر هم نشان داد از ر. دهدسال روند فعاليت و پيشرفت كار خوبي را نشان مي 5مالي براي مدت 

جمله به اين ترتيب كه افزايش يا كاهش هر سال را نسبت به سال قبل سنجيد در ضمن روند پيشرفت را به صورت درصد نسبت به سال 
  پايه تعيين كرد.
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مي با هم متفاوت است .اگر هدف سال در هر يك از دو مثال بالا ك 5ي تغييرات فروش و سود خالص براي مدت محاسبه
اين باشد كه تغييرات بر حسب مبلغ نشان داده شود صورت اول و وقتي نظر اين باشد كه پيشرفت كار نسبت به سال قبل سنجيده 

در ستون سوم روند برحسب درصد (كه از تقسيم كردن فروش و سود خالص هر سال بر مبلغ . شودشود صورت دوم استفاده مي
  درصد رشد داشته است. 5/72درصد و سود خالص  9/63سال فروش  4آيد) ارائه شده كه در طي سال پايه به دست ميمتعلق به 

اند و صنعت و يا شركتي را كه رشد هاي اقتصادي جهان، اهميت زيادي براي رشد مركب قائل شدههاي اخير سازماندر سال
ي رشد مركب در مثال محاسبه. نامندباشد شركت يا صنعت شكوفا ميهاي مشابه مركب آن بالاتر از متوسط صنايع يا شركت

شود كه در ابتدا درصد افزايش سود خالص هر سال را نسبت به سال قبل تعيين و آنها را از سال دوم گونه انجام ميشركت بالا بدين
  شود.نتيجه تقريبي چنين مي. آوريمميي آن را از تقسيم حاصل جمع بر چهار بدست كنيم سپس حد متوسط سادهتا پنجم جمع مي
  رشد مركب:  
                                      7/58)  =3 /10  +7/10 +4/18 +3/19 (  

                                                              7/14=%4 ÷ 7/58  
  

بخواهند هر سال با سال قبل آن مقايسه و سپس از مجموع هاي مالي بيش از سه سال اگر در مقايسه صورت سنجي: شاخص د)
ها را نسبت به در اين موارد بهتر است كه يك سال را سال پايه قرار داده بقيه سال. شوندگيري كنند با مشكلاتي مواجه مينتيجه

ديگر نسبت به آن تعيين هاي در اين روش معمولاً سال پايه را صد در صد  فرض و درصد افزايش يا كاهش سال. آن بسنجند
  نامند.كنند و آن را شاخص يا عدد شاخص ميمي

هاي عادي فعاليت واحد تجاري باشد كه چون بايد توجه كرد كه سال پايه، نمونه خوبي از سالدر انتخاب سال پايه، مي
  كند.گيرد استنتاج و تفسير مفهوم پيدا ميهاي ديگر، مرجع مقايسه قرار ميبراي همه سال

 000/000/12اي هاي نقدي مؤسسهدهيم موجودي نقدي حسابكه آن سال را پايه قرار مي 1375راي مثال اگر در سال ب
  شود:ريال افزايش يافته شاخص سال اخير مي 000/000/18به  1376ريال بوده ولي در سال 

                                          18000000 ÷ 12000000) 	× 100% = 150%	 (   

) افزايش يافته است حال اگر در سال بعد 150-100% (150% به 100موجودي حساب مذكور از  1376يعني طي سال 
  كند.% كاهش پيدا مي75ريال تقليل يابد، شاخص به  000/000/9) موجودي حساب مورد بحث به 1377(

                                            75%    × 100 =  �9000000 ÷ 12000000)      
بايد هميشه سنجي مي ) مقايسه كرديم و اين نكته قابل توجه است كه در شاخص1375در مثال بالا هر دو سال را با سال پايه (

در مثال مورد . نياز به محاسبه جداگانه دارد سالدرصد تغييرات را با سال پايه مقايسه كرد چه در غير اينصورت تعيين تغييرات دو 
  كنيم: با سال قبل از آن سنجيده و شاخص آن را تعيين نماييم چنين محاسبه مي 1377بخواهيم موجودي حساب را در سال بحث اگر 

9000000	 ÷ 18000000 = 50% 
% است 50آيد نيست بلكه ) به دست مي150- 75% كه از تفاضل (75يعني سال آخر  1377شايان ذكر است كه شاخص سال 

ها كه نمايد كه روند شاخصتذكر اين نكته ضرورت مي. شود%) حاصل مي5%=50ها (ردن شاخصكه به شرح بالا و يا تقسيم ك
  گيرد.آيد ملاك اظهار نظر و اخذ تصميم قرار مياز مقايسه آنها بدست مي
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بر مثلاً هر چند . بايد آنها را در نظر داشتهايي هم دارد كه در تفسير نتايج حاصل از مقايسه ميسنجي محدوديت شاخص
آيد  ي مقايسه توسعه يابد، مسلماً تصوير بهتري از تغييرات در طول زمان به دست ميهاي مورد مقايسه افزوده شود و دامنهتعداد سال

ها بيشتر باشد طبعاً اثر تغيير ها را در آن مدت نبايد از نظر دور داشت كه هر چه تعداد سالولي در عين حال اثر تغييرات سطح قيمت
هاي حسابداري در طي همچنين اثر تغييراتي را كه در روش. شود ها بيشتر مي و محدوديت حاكم بر تفسير ظاهر شاخصها  قيمت
توان به صورت شاخص تعيين كرد مثل وقتي رقمي منفي يعني تغييرات را نمي. بايد در نظر گرفتها متداول گرديده است ميسال

  در سال بعد مثبت شده باشد.
  

  ارزيابي – سوم يمرحله

در كار ارزيابي، وضع گذشته و حال شركت از لحاظ مالي بررسي و براساس تفكر و استنباط تحليل گر و احياناً با توجه به واحدهاي 
ي پاسخ به شود معمولاً هدف تجزيه و تحليل مالي، تهيهريزي آينده نسبت به ميزان موفقيت آن اظهارنظر ميتجاري مشابه و برنامه

  ها از دو نوع كلي خارج نيست :اين سوال. آيداست كه در اين خصوص با بررسي كار واحد تجاري پيش ميهايي سوال
  برداري از سرمايه و تحصيل سود، چه مقدار بوده است؟در بهره مؤسسه) توانايي 1(
  رضايت بخش است؟ مؤسسه)آيا وضع مالي 2(

  

 مالي تحليل و تجزيه هايروش

  شود :از چهار روش استفاده ميدر تجزيه و تحليل مالي 
  ) تجزيه و تحليل دروني؛1
  اي؛) تجزيه و تحليل مقايسه2
  )تجزيه و تحليل سرمايه در گردش؛3
  ) خطرسنجي؛4

در تجزيه و تحليل دروني: مقدار و اهميت نسبي هر يك از اقلام يك صورت مالي در مقام مقايسه با ساير اقلام همان صورت 
  شود.هاي مالي محسوب ميع تجزيه و تحليل  اولين قدم در بررسي صورتاين نو. گرددتعيين مي

سنجيم به عبارت ديگر، رقم مربوط ي متوالي را با يكديگر ميهاي مالي دو يا چند دورهاي: صورتدر تجزيه و تحليل مقايسه
اين تجزيه و  . پردازيميي علت يا علل ميبه يكسال را با رقم مشابه در سال ديگر مقايسه و ضمن تعيين افزايش يا كاهش به پي جو

  كند كه واحد تجاري در حال پيشرفت، سكون يا تنزل است.دهد و به طور كلي حكايت از آن ميتحليل روند فعاليت را نشان مي
هدف از تجزيه و تحليل سرمايه در گردش: اين است كه عوامل مؤثر در تغييرات وضعيت مالي، شناخته شود و موجبات 

ي اين نوع تجزيه و تحليل آن است كه بدانيم نتيجه. هاي جاري واحد تجاري تعيين گرددافزايش يا كاهش پول مورد نياز در فعاليت
  شود يا  خير؟مي ها با اشكال مواجهي خودوبه خصوص پرداخت بدهيآيا واحد تجاري، در كار روزمره

گذاري و  از نظر اقتصادي و مالي هر نوع سرمايه اصولاً. ين گردددر خطرسنجي: منظور اين است كه مواضع ايجاد خطر تعي
  بايد از دو جهت زير ارزيابي شود:فعاليت تجاري مي

  از ديدگاه سودآوري؛ •
  گردد؛گذاري مياز لحاظ خطر يا خطراتي كه متوجه سرمايه •
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در گردش، براساس سنجش موفقيت در اي و تا حدي سرمايه ي بالا يعني تجزيه و تحليل دروني، مقايسهگانههاي سهروش
- ها، عامل خطر به خصوص از لحاظ آينده، ناديده گرفته ميها و مقايسهسودآوري بنا گذاشته شده است و در واقع در اين محاسبه

، در مبحث خطرسنجي. بايد همزمان و با هم مورد توجه و بررسي قرار گيرنددر صورتي كه هر دو عامل سودآوري و خطر مي. شود
گيرد و ضمن استفاده از اطلاعات مالي مربوطه به گذشته، بودجه به طور اعم گذاري صورت ميتجزيه و تحليل منابع مالي و سرمايه

هاي بالا را با بحث در  ي كاربرد روشروند.و بالاخره نحوهو بودجه نقدي به طور اخص به عنوان ابزار كار خطرسنجي به كار مي
  دهيم.هاي مالي قرار ميآيد پايان بخش مباحث تجزيه و تحليل صورتكه در اجرا پيش ميي نكات و مسائلي باره

بندي  هاي مذكور و طبقههاي مالي اين است كه قبلاً با صورتي تجزيه و تحليل صورتهر چند مقدمه متذكر شديم كه لازمه
ها و تعريف مختصري از آنها بندي دارايياي به طبقهاشارهآنها آشنايي كافي حاصل شده باشد، ولي در اينجا قبل از ورود به مطلب، 

دارايي جاري به موجودي نقدي و ساير اقلام . اندكرده ها را به دو گروه جاري و غير جاري تقسيمدارايي. رسدمفيد به نظر مي
اين مدت معمولاً يكسال است ولي . ددگرشوند اطلاق ميدارائي كه در جريان عادي عمليات در مدتي نسبتاً كوتاه به نقد تبديل مي

قلم   5دارايي جاري از . ي گردش عمليات توضيح خواهيم دادكند كه در بخش بعدي در خصوص با دورهگاه از آن تجاوز مي
ها و اسناد دريافتي) موجودي هاي موقت، مطالبات (حسابشود كه عبارتند از : موجودي نقدي، سرمايه گذاريعمده تشكيل مي

  ها.ي و پيش پرداختجنس
. گردد هاي غير جاري اطلاق ميهاي جاري منظور داشت، داراييتوان آنها را جزء دارييبه اقلامي از دارايي كه طبق تعريف نمي

  شوند:هاي غير جاري از چهار طبقه به شرح زير تشكيل ميداريي
ايجاد فعل در اين آورده شود و آنها را براي مدتي از هاي بلندمدت كه محدوديتي براي استفاده از وجوه گذاري ) سرمايه1

  كند.اختيار واحد تجاري خارج مي
گردد كه وجود عيني دارند و در گردش عمليات جاري مورد داد و ستد هاي مشهود بلندمدت به اموالي اطلاق مي) دارايي2

تحت اين سرفصل اقلامي چون زمين،  معمولاً. روندمي شوند بلكه به منظور توليد كالا و يا انجام دادن خدمات به كار واقع نمي
هاي مشهود بلندمدت، به استثناي بر اقلام مختلف داريي. گيردآلات، تجهيزات، وسايل نقليه، مبل و اثاثيه، قرار ميساختمان، ماشين

  گيرد.زمين، استهلاك تعلق مي
وجود عيني ندارند و در گردش عمليات جاري، مورد داد و شود كه هاي نامشهود بلندمدت به اموالي اطلاق مي) دارايي3

  مانند سرقفلي و حقوق طبع و امتياز و اختراع.. گيرندستد قرار نمي
  ها و اسناد دريافتي بلندمدت.مانند حساب. ي فوق قرار دادكه نتوان آنها را در سه طبقهگيرد مي ها اقلامي را در بر) ساير دارايي4

آلات و تجهيزات در  هاي ثابت و يا اموال، ماشيناي، داراييهاي سرمايهبلند مدت تحت عنوان داراييهاي مشهود دارايي
دهد،  ها را بهتر ارائه ميآلات و تجهيزات ماهيت اين گروه از دارايياز آنجا كه اصطلاح اموال، ماشين. شودبندي ميترازنامه، طبقه

ها از شتر رايج شده است ولي از اين پس به جهت اختصار و سهولت كاربرد در فرمولهاي اخير بياستفاده از اين عنوان در سال
  .شودتر يعني دارايي ثابت استفاده مي مترادف قديمي

  

  دروني تحليل و تجزيه

ي موجود شود كه در آن اقلام يك ترازنامه و صورت سود و زيان يك سال و رابطهتجزيه و تحليل دروني به روشي اطلاق مي
شود ها به آن مربوط ميگيرد تا معياري براي ارزيابي وضع مالي و اعتباري واحد تجاري كه صورتبين آنها مورد بررسي قرار مي

سپس تجزيه و تحليل . شودهاي مالي يك سال مورد تجزيه و تحليل واقع ميبنابراين در اين جا فقط صورت. به دست آيد
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طبيعي  گيرد.ي مالي متوالي و تغييرات حاصل در آنها مورد بررسي قرار ميهاي چند دورهاي مطرح و در آن جا ترازنامهمقايسه
 چه تأمين مالي و اعتباري و نتيجه هر تجزيه و تحليلي به وجود و درستي آنها بستگي دارد.. است كه ابتدا به اقلام دارايي بپردازيم

  ي نادرست يا احتمال كشف اشتباه به ترتيب زير رده بندي كرد:ارائه توان از لحظ وقوع اشتباه،هر يك از اقلام دارايي را مي

  ترتيب ضرايب احتمال

  اشتباه دفتر داري اشتباه عمدي (تقلب) كشف اشتباه

 هاي بانكيموجودي نقد و حساب 1 1 1

 هاي دريافتني)مطالبات (حساب 2 2 3

 موجودي جنسي 3 3 4

 دارايي هاي ثابت 4 4 2

 دارايي هاساير  5 5 5

  

معرف بيشترين ضريب احتمال اشتباه دفترداري يا  5ي معرف كمترين ضريب احتمال و شماره 1هاي اول و دوم شماره در ستون
  ترين ضريب احتمال كشف اشتباه است.كم 5ي معرف بيشترين ضريب احتمال و شماره 1ي اشتباه عمدي است در ستون سوم شماره

ي اقلام نادرست در ترازنامه و اهميت نسبي ارتكاب اشتباه و تقلب و ، توجه دادن به احتمال ارائهبندي بالا منظور از طبقه
بايد ساير اقلام را نيز نادرست انگاشت دشواري كشف آنها است وگرنه وقتي در صحت يكي از اقلام ترازنامه خللي بروز كند مي

صحت اقلام ترازنامه از آنجا ناشي است كه اقلام مذكور مبناي تجزيه و لزوم اطمينان يافتن از . مگر خلاف آن به اثبات برسد
توان نتيجه و استنباطي درست حاصل گردد در اينجاست كه وسعت اطلاعات دهند و از اقلامي نادرست نميتحليل را تشكيل مي

ت رفتار انساني نقش اساسي گر در خصوص ماهيت كار واحد تجاري مورد بررسي و توجه به شناخو تجارب و مطالعات تحليل
تواند آنچه را به گزاف در آن منظور شده است به ي اقلام مختلف يك ترازنامه ميشخص مجرب و كاردان تنها با مقايسه. دارد

  اجمال دريابد.
حتمال وقوع و در جدول بالا ميبينيم هر قدر از قابليت و امكان تبديل به نقد اقلام در مقايسه با موجودي نقدي كاسته مي شود ا

دهد زيرا هاي صندوق و بانك كمتر روي مياشتباه و تقلب در حساب. يابد و اين امري طبيعي استوجود اشتباه و تقلب افزايش مي
شود و نادرستي آنها غالباً تعمدي و ناشي از صندوق هر چند وقت يك بار شمارش و حساب بانك با صورتحساب بانك تطبيق مي

توان به صحت آن بيش از حساب موجودي جنسي اطمينان داشت طور نسبي مي ي مطالبات است كه اجمالا و بهقلم بعد. تقلب است
بايد فقط در اين حساب مي. هرچند بايد گفت در اينجا هم ممكن است اقلامي غير مربوط يا غير واقعي مانده حساب را متورم كند

در رديف سوم به حساب موجودي جنسي از جهت اشكال در كشف . مطالبات ناشي از فروش كالا و خدمات منظور شده باشد
غيرممكن است كه بدون  دهد تقريباًتخصيص يافته است چون براي كسي كه ترازنامه را مورد مطالعه قرار مي 4اشتباه و تقلب رقم 

  ي حاصل نمايد.گذاري از صحت آن اطميناني هر چند تقريب رسيدگي به موجودي جنسي و بررسي روش ارزيابي و قيمت
زيرا مريي بودن و شمول استهلاك مشخصي بر آنها كشف اشتباه و تقلب . تعلق گرفته است 2به دارايي ثابت در مقام مقايسه عدد 

گذاري در آنها  دهنده دارايي ثابت و همچنين لزوم و عدم لزوم و نياز و عدم نياز به سرمايه ي اقلام تشكيلولي فايده. كندرا تسهيل مي
  هايي است كه بايد در تجزيه و تحليل دروني مورد توجه قرار گيرد.موضوع
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ي مهم اين كه، هيچ قلمي در ترازنامه  نمي بايد تنها به لحاظ كم و ناچيز بودن مبلغ كم اهميت و ناديده گرفته شود زيرا نكته
هاي اموال، برعكس هرگاه حساب. م باشداي مهترين رقم ممكن است كليدي منحصر در يافتن اشتباهي بزرگ و يا نكتهكوچك
در تأييد  مؤثراي  تواند قرينهكاري و دقت تنظيم و استهلاك آنها به درستي منظور شده باشد مي آلات و تجهيزات با محافظهماشين

از وضع شركت آيد كه در ابتدا استنباط كلي در تجزيه و تحليل، وقتي توفيق به دست مي. صحت ساير اقلام حساب به شمار آيد
اولين كار در تجزيه و . زمينه قرار گيرد و بر آن مبنا با مشاهدات و محاسبات دقيق ارزش اقلام هر چند به ظاهر ناچيز سنجيده شود

هاي بعدي و اين بررسي نياز به لزوم يا لازم نبودن رسيدگي. تحليل دروني رسيدگي به ارقام موجود و مندرج در ترازنامه است
  كند.كار را تجزيه و تحليل، مورد نظر  روشن مي  همچنين حجم

  

  دروني تحليل و تجزيه مراحل

به طوري كه گفته شد قدم اول در تجزيه و تحليل دروني اطمينان يافتن از صحت و كامل بودن اطلاعاتي است كه در ترازنامه 
و موجودي جنسي كه در اين بررسي ارقام  هاي ترازنامه است مانند مطالباتقدم بعدي بررسي سرفصل حساب. باشدمندرج مي

  كنيم.مذكور را با ساير ارقام ترازنامه مقايسه مي
ها و اسناد حساب. ها مورد استفاده قرار دادتوان آنها را براي واريز بدهيحساب موجودي نقدي حاكي از وجوهي است كه مي

هاي نقدي و مطالبات از يك  حساب. دهدمي بابت فروش نسيه را نشان ناميم، مبالغ قابل وصولدريافتني كه آنها را جمعاً مطالبات مي
توان جهت مشابهت دارند و آن اين كه اولي پول موجود و دومي پول قابل مطالبه و وصول است كه به اين استدلال، آن دو را جمعاً مي

هاي مندرج در صورت سود و زيان به ر مورد حسابسپس همين مقايسه و بررسي را د. ها مقايسه كردبا مبلغ لازم براي پرداخت بدهي
گيري كنيم كه قدرت مالي مؤسسه براي  توانيم به طور كلي نتيجهآن وقت است كه مي. دهيمطوري كه توضيح خواهيم داد انجام مي

كنيم كه در نظري پيدا ميبايد توجه داشت تا اينجا فقط بطور اجمال . واريز ديون و تحصيل درآمد يعني اعتبار مالي آ ن چگونه است
  توان در اين مرحله اظهارنظر قطعي كرد.تجزيه و تحليل كدام جهت را در پيش گيريم و گرنه بندرت مي

ي وضع تحصيل درآمد و قدرت واريز بدهي فوايدي دارد ولي عيب آن اين است كه پيشرفت مؤسسه و توفيق يا مطالعه
دهد و چه بسا اطلاع بر نكات اخير حائز  اهميت بسيار باشد .در بخش بعدي به شكست آن را در رفع مشكلات گذشته نشان نمي

  اي به بررسي و پيشرفت و گردش كار و روند عمليات خواهيم پرداخت.هنگام بحث در مورد تجزيه و تحليل مقايسه
  

  مالي صورت تاريخ

هاي مالي كه متوالي و متعاقب يكديگر صورت. شوند امري ضروري استهاي مالي كه با هم مقايسه ميتوجه به تاريخ صورت
هاي تنظيم شده در ولي صورت. آوردي آنها از لحاظ مدت، اشكالي پيش نميباشند غالباً مبناي زماني يك ساني دارند و مقايسه

تنها مقايسه  مواقع مختلف در طول سال به خصوص در مؤسساتي كه فعاليت آنها فصلي است بخودي خود، قابليت مقايسه ندارند و
ها در فواصل زماني همچنين در مواردي كه صورت. اي مفيد واقع گرددتواند تا اندازهها ميدارايي و بدهي در اين گونه صورت
ولي هيچ گاه نبايد . دهدروند سرمايه در گردش و ارزش ويژه، اطلاعاتي سودمند به دست مي مختلف تنظيم شده باشند باز مطالعه

دانيم بسياري از يكسال) از نظر دور داشت زيرا مي تر (مثلاًي وضع مالي را در مدتي كوتاه با زماني طولانيمطالعه اثر و تفاوت
ي تجاري در  هايي كه جامعهابزارها و تكنيك رسانند.كنند و به انجام ميها در مدت يكسال چند دوره عمليات را شروع ميشركت

 ،تجزيه و تحليل عمودي - 2 ،تجزيه و تحليل افقي - 1توان به سه دسته تقسيم كرد: كند را ميه ميها استفادارزيابي اطلاعات از آن
  ها.تجزيه و تجليل نسبت -3
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  افقي تحليل تجزيه و

هاي مالي يك شركت براي دو يا چند سال ي دادههاي مالي، مقايسههاي مالي به تحليل صورتتجزيه و تحليل افقي صورت
برخي از . سازداند را ممكن ميتحليل افقي توجه كردن به اقلامي كه به حد زيادي در دوره تحت بررسي تغيير كردهپردازد، اين  مي

آيا رقم . در طول زمان دارند. . .، ها و تصميمات تجاري بستگي به افزايش يا كاهش ارقام از جمله، رقم فروش، سود و زيان، هزينه
است؟ نسبت به دو سال قبل چطور؟ مقدار آن چقدر است؟ ممكن است پي ببريم رقم فروش فروش سال گذشته افزايش پيدا كرده 

گيري آن طور كه بايد و دانستن اين حقيقت شايد جالب باشد، اما به تنهايي براي تصميم. ريال افزايش داشته است 20000خالص 
در طي زمان، توانايي ما را استفاده از مبالغ ريالي بهبود  تجزيه و تحليل درصد تغيير حاصله در فروش خالص. شايد ثمري نداشته باشد

ريال افزايش  20000% افزايش يافته است، براي ما مفيد تر از آن است كه بدانيم فروش 20آگاهي از اين كه فروش . بخشدمي
براي اينكه درصد . شودميميده تحليل افقي نا. طلاحاً تجزيهاي اصهاي مالي مقايسهي درصد تغييرات در صورتمطالعه. داشته است

ي مبنا (قبلي) نسبت به ) مبلغ ريالي تغيير از دوره1دو قدم را بايد طي كنيم:  هاي مالي را محاسبه كنيم، ضرورتاًتغييرات در صورت
 كنيم.ي مبنا تقسيم مي) مبلغ ريالي تغيير را به مبلغ دوره2، كنيم دوره بعد را محاسبه مي

  
  مثال:

  مي باشد، تجزيه و تحليل آن به شرح زير است: 1392و  1391هاي زير كه مربوط به شركت البرز  در سال  براساس داده
  

  )   كاهش(  افزايش                      1391                       1392                                           
      درصد                  مبلغ                                                                                              

  %12                3000              25000                    28000                                  فروش
  %1,02               200                  9800                      10000                              ويژه سود
  

  :باشدمي زير شرح به 1392 سال طي در البرز شركت فروش در تغيير درصد
  :كنيممي محاسبه را 1392 سال فروش در تغيير مبلغ :اول قدم

  1392 سال فروش مبلغ  -   1391 سال فروش مبلغ =  افزايش
3000    =           25000                 -      28000  

  :آيد دست به بعدي يدوره طي در تغيير درصد تا كنيممي تقسيم مبنا يا دوره مبلغ بر را تغيير مبلغ :دوم قدم

  تغيير درصد  =   تغيير ريالي مبلغ     =       3000            =  %  12 
  پايه سال مبلغ            25000

 حال در تواندمي ريالي افزايش. است مهم درصدي تغييرات و ريالي تغييرات از توأم ياستفاده افقي، تحليل و تجزيه در :نكته
 تحليل و تجزيه نوع اين. شودمي بيشتر سال به سال پايه، سال ريالي مبلغ زيرا يابد، تنزل تواندمي درصدي تغيير اما باشد، رشد

 با مالي يدوره هر در موفقيت و كندمي بيان پايه، سال اطلاعات مبناي بر مالي يدوره چند براي را مالي هايصورت اطلاعات
  .شودمي تقسيم روند بررسي و ايمقايسه مالي هايصورت دسته دو به خود و شودمي بررسي قبل سنوات اطلاعات يمقايسه
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   ايمقايسه مالي هايصورت

هاي مالي و تغييرات درصدي در مقايسه هاي مالي براي دو يا چند سال افزايش يا كاهش در هر قلم از صورتهاي صورتمعمولاً داده
كنندگان مالي  شود، تحليلهاي مالي در دو دوره متوالي اطلاق ميبه تجزيه و تحليل صورت. دهدبا سال قبلي گزارش شده را نشان مي

كنند، بدين ترتيب اطلاعات درصد تغيير از يكسال به يكسال ديگر را محاسبه مي هاي مالي و همچنينتغيير مطلق ارقام صورت
  شود.هاي مالي استخراج ميتري از صورت جامع
  

 ايمقايسه تحليل و تجزيه

دهد و اين كمبود از آن سبب است كه ي كافي نشان نميگفتيم كه عيب تجزيه و تحليل دروني اين است كه روندها را به اندازه
اي، روندهاي مهم كه در تجزيه و تحليل مقايسه. هاي مالي يك دوره سروكار داريمط با يك صورت مالي يا حداكثر صورتفق

گيرند ولي بايد توجه داشت كه براي درك تجزيه  ها، مورد تفسير قرار ميهاي مالي آن ساليابند از راه صورت سال به سال تغيير مي
تجزيه و تحليل . تجزيه و تحليل دروني، كاملا مطالعه و بررسي شده باشد روندها لازم است قبلاًاي و تشخيص و تحليل مقايسه

ي ارقام مربوط در دو يا چند صورت حساب متوالي يك توان آن را به تعيين و بررسي روندها تعريف كرد با مقايسه اي كه ميمقايسه
هاي مالي  رازنامه و صورت سود و زيان يك دوره با ارقام مشابه در دورهبراي اين منظور نه تنها ارقام ت. شودمؤسسه انجام مي
هاي آيند، مانند سرمايه در گردش و نسبتشوند بلكه اقلام ديگري هم كه در ضمن كار و محاسبه به دست ميديگرمقايسه مي

ايسه يك صورت مالي با صورت مالي نظران عقيده دارند تغييراتي كه در مق بعضي از صاحب. گردندمختلف، مورد سنجش واقع مي
شود براي تجزيه و تحليل و اخذ نتيجه اهميت بيشتري دارد تا اين كه هر يك از آن دو صورت را به تنهايي و جداگانه ديگر ديده مي

اي به دست توان قاطعانه گفت كه روندهايي كه از تجزيه و تحليل مقايسهاين ادعا قابل بحث است ولي مي. مطالعه و بررسي كنيم
از ديد كلي مهم اين است كه تعيين كنيم . بسزايي در تشخيص اعتبار و تعيين ثمربخشي فعاليت واحد تجاري دارند تأثيرآيند مي

گذاري در دارايي ثابت (كه طبعاً در بسياري از موارد موجب كاهش سرمايه ي سرمايهميزان موفقيت مؤسسه در تحصيل سود و نحوه
دهد ضروري و گذاري در دارايي ثابت تا ميزاني كه ترازنامه نشان ميچگونه بوده است آيا سرمايهدر گردش مي شود) 

هاي مالي شركت ممكن است وضع را باره در جايي ديگر بحث خواهيم كرد صورت شود؟ در اينناپذير تشخيص داده مي اجتناب
برعكس . نزولي فعاليت و سوددهي مؤسسه و ناكامي آن را بنماياندهاي ديگر سير مساعد و  اميد بخش جلوه دهد ولي مقايسه با سال

اي حكايت از پيشرفت كار و روندهاي هاي مالي رضايت بخش نباشد ولي تجزيه و تحليل مقايسهممكن است وضع آخرين صورت
تجزيه و . دانندي مؤسسه ميتري از وضع مالاي را ارزيابي بهتر و كاملبه اين سبب است كه تجزيه و تحليل مقايسه. مطلوب كند
ي كار و پرداخت تعهدات، بسيار ي مؤسسه در ادامهاي است براي تعيين روندها و اثر آنها بر توانايي آيندهاي وسيلهتحليل مقايسه

اظ سهولت گرچه به لح. اي را از تجزيه و تحليل دروني منفك و مجزا دانستولي نبايد تجزيه و تحليل مقايسه. شودسودمند واقع مي
بيان، اين دو مبحث، جداگانه مطرح گرديدند ولي عملاً براي درك و فهم وضع مالي مؤسسه لازم و ملزوم و مكمل يكديگر 

  شوند.محسوب مي
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  ايمقايسه تحليل و تجزيه در ترازنامه اقلام بررسي

در زير به بررسي اقلام مهم ترازنامه . كنندارقام مختلف ترازنامه بر حسب نوع صنعت فصل فعاليت و روند كار تغيير پيدا مي
  شود. پردازيم با اين هدف كه بتوانيم روندهاي عادي را تشخيص دهيم و بدانيم كدام روند نامطلوب و نشانه ضعف مالي تلقي مي مي
  

  نقدي موجودي

به طور كلي . يافتن علت برآمدهاي نقدي يكسال در مقايسه با سال ديگر تغييري عمده نشان دهد بايد در پي اگر موجودي حساب
  . نقدينگي در زمان كاهش توليد و فعاليت و به خصوص در پايان فصل عمليات بايد مطلوب و رقمي بالا باشد

هاي نقدي به طور يك نواخت كاهش نشان دهد ممكن است در وصول مطالبات غفلت شده و يا عيب وقتي مانده حساب
توانند با اتخاذ تدابيري خصوص بايد توجه داشت كه مديران واحد تجاري به سهولت ميدر اين . مالي ديگري بروز كرده باشد
هاي بانكي يا واريز وام به هنگام وام گرفتن. هاي نقدي خود را كنترل كنند و به وضعي بهتر جلوه دهندمناسب، موجودي حساب

. حالي كه از لحاظ كلي وضع مالي تغييري نيافته است كند درهاي نقدي تغييري عمده ايجاد ميتنظيم ترازنامه در مانده حساب
هاي سالانه حتي براي مدتي موقت واريز و يا هاي شركت را قبل از تاريخ تنظيم حسابكنند بدهيبسياري از مديران كوشش مي

گي را تضعيف هر چند اين كار نقدين. كنندتقليل دهند و بدين منظور از حساب موجودي نقدي خود حداكثر استفاده را مي
  شود.ها ميكند، ولي اين حساب آرايي سبب بهتر شدن نسبت جاري و ساير نسبت مي

هاي نقدي در ترازنامه افزايش زياد پيدا كند هر چند اين دهند كه موجودي حساباي از مديران ترجيح ميبرعكس عده
تد زيرا هر چند كه با توسل به اين شيوه، نقدينگي بهتر افتر اتفاق ميالبته حالت اخير كم. افزايش با استقراض موقت حاصل شود

كند و ترازنامه وضع مطلوبي نخواهد داشت كما اين كه تنزيل اسناد دريافتي يكي از شود اما كلاً وضع مالي خوب جلوه نميمي
  شود.هاي ضعف نقدينگي محسوب مينشانه
  

  مطالبات

طولاني . ي وصول مطالبات بايد نسبتاً ثابت بماندمي رود ولي با وجود اين، دوره هر چند معمولاً مطالبات با افزايش فعاليت، بالا
ي مذكور در زمان كاهش فعاليت و دادوستد و به خصوص وقتي مانده حساب مطالبات زياد باشد حكايت از آن شدن دوره

بلندمدت انجام گرفته است كه اولي كند كه در وصول مطالبات كندي و سستي بروز كرده و يا فروش نسيه به سر رسيدهاي  مي
  رساند و در دومي ممكن است رقابت شديد، سبب موافقت با پرداخت در مدتي طولاني شده باشد.عيب دستگاه وصول را مي

  

  جنسي موجودي

اساسي  ي فعاليت و ميزان توليد، طبعاً سبب افزايش موجودي جنسي مي شود ولي در هر حال نسبت گردش كالا نبايد تغييرتوسعه
كيفيت در انبار شود كه اين خود با افزايش سرمايه در گردش گسترش فعاليت ممكن است سبب تراكم اقلامي بي. نشان دهد

توان موجودي كالا را تقليل داد و نقدينگي را رونق  برعكس با كاهش فعاليت مي. زندهمراه است و تناسب آن را بر هم مي
پايين آمدن موجودي جنسي همراه نباشد ممكن است دلالت بر اين كند كه در شركت،  با كاهش فعاليت وقتي عملاً. بخشيد

اين وضع در برخي موارد در . ي ناباب و فاقد تقاضا انباشته شده استمقادير زيادي كالاي در جريان ساخت و يا كالاي ساخته
  آيد.ي تغييراتي كه در انواع كالاي توليدي داده مي شود به وجود مينتيجه
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  ثابت دارايي

وقتي توسعه و افزايش دارايي ثابت در شرايطي مناسب صورت گيرد قاعدتاً بايد به ظرفيت توليد و سود بيفزايد و براي اين منظور 
  شود به نحوي كه موجب كاهش سرمايه در گردش نشود.معمولاً از وام بلند مدت افزايش سرمايه وسود سنواتي استفاده مي

اند اما زماني كه به طور قابل توجهي بر سرمايه گذاري خود در دارايي مقياس كوچك، موفقيت داشتهها در بعضي شركت
ي كارخانه و افزايش توليد بررسي وضع بازار و گردند غالباً بدين سبب است كه براي توسعهثابت بيفزايد مواجه با مشكلاتي مي

هاي سربار و احتمالا تراكم مستمر كالا ه به ناگاه شركت، با افزايش هزينهو در نتيج گيرددرستي انجام نمي هتقاضا براي محصول ب
ي ي ادارهچه بسا مديراني كه از عهده. شودمي گاه ناكامي به سبب فقدان برنامه براي توسعه، ناشي .يابددر انبارها برابر مي

به اين جهت در بسياري موارد تجزيه و . ردندگتر ناتوان مياي بزرگآيند ولي در تنظيم امور مؤسسهشركتي كوچك بر مي
  ي مديريت مؤسسه را هم بايد در برگيرد.تحليل، نحوه

  

  بستانكاران

موجب افزايش حساب بستانكاران مي شود ولي اگر در شركتي از وام و اعتبارات  ي داد و ستد، معمولاًبالا رفتن توليد و توسعه
هرگاه پس از كاهش توليد و فعاليت مانده اين حساب . حساب بستانكاران نبايد زياد باشدشود مانده مدت بانكي استفاده مي كوتاه

همچنان بالا باقي بماند دلالت بر آن دارد كه دادوستد با فروشندگان مواد اوليه و كالا و تصفيه حساب آنان به كندي و سستي گراييده 
موقع و يا دهد كه به خريدهاي بيمچنين اين حالت در بعضي موارد نشان ميه. انداست و يا آنان سررسيد مطالبات خود را تمديد كرده

  شود.اي بر طولاني بودن زمان و مراحل توليد تلقي ميخريد به مقادير زياد براي استفاده از تخفيف مبادرت شده است و يا اين كه نشانه
  

  پرداختني اسناد

ي مستمر از اسناد تجاري براي استفاده. يابددوستد معمولاً فزوني مياين حساب هم، مانند حساب بستانكاران با افزايش دا
پرداخت كالاهاي خريداري شده و اخذ وام ممكن است به علت كمبود سرمايه در گردش باشد كه در اين صورت افزايش آن به 

  كند.طور دائمي ضرورت پيدا مي
اي باشد بر اين پرداختي همچنان بالا باقي بماند ممكن است قرينهاگر در مواقع كاهش فعاليت و ركود، مانده حساب اسناد 

هايي اخذ وام با وثيقه يا سفته. اندهايي قائل شدههاي ذينفع به رعايت مشكلات مالي مؤسسه مهلتها يا افراد و شركتكه بانك
اي بر توانايي تواند نشانهام داده شده نميكه با امضاي ديگران ظهرنويسي گرديده به خودي خود و به استناد اين كه به هر حال و

به بيان . مالي تعبير شود زيرا چه بسا در اين موارد اتكاي بانك به وثيقه و يا امضاي ديگران است و نه به اعتبار مالي خود مؤسسه
ها وقتي وام بدون زيرا بانك. ي مالي گرفتاي بر ضعف و قدرت بنيهتوان به ترتيب قرينهديگر با وثيقه بودن يا نبودن وام را مي

  شود.دهند كه اطمينان پيدا كنند كه استرداد اقساط وام با مشكلي مواجه نميوثيقه مي
-توجه داشته باشيد وقتي شركتي، كمبود سرمايه در گردش پيدا كرده است و مثلاً حساب كالا و بستانكاران افزايش نشان مي

هاي وام واريز شده باشد ممكن است دلالت بر آن كند كه اگر قسمتي از حساب دهند در حالي كه دادوستد كاهش يافته است،
  اند.دهندگان از وضع مالي شركت بيمناك گرديده قبل از بروز مشكل براي وصول مطالبات خود كوشيده وام
  

  مقياس هم مالي هايصورت

جداگانه (فقط درصدها، نه مبالغ ريالي) گزارش هاي مالي هم مقياس مي توان درصدها را به عنوان صورت مستقل و در صورت
فروش خالص مقياس . شودمي در صورت سود وزيان هم مقياس، هر قلم به صورت درصدي از مبلغ فروش خالص بيان. كرد
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در ترازنامه مقياس مشترك مبلغ كل واقع در طرفين معادله . دهيممشتركي است كه مبالغ ديگر صورت را به آن ربط مي
هاي ي شركتصورت هم مقياس، مقايسه. ها و حقوق صاحبان سهام استها يا حاصل جمع كل بدهيي؛ كل داراييحسابدار

توانند هاي هم مقياس ميشوند و همچنين صورتكند، زيرا مبالغ آنها بر حسب درصد بيان ميمختلف را با يكديگر تسهيل مي
  ضرورت نياز به اقدام اصلاحاتي را تشخيص دهند.

  ريال  
  000/100/1  موجودي نقدي

  000/500  مطالبات
  000/000/8  موجودي جنسي (كالا)

  000/600/9  
  

آورد و بخصوص وقتي اين سه رقم را در نمودار گردش جاري (دوره گردش ها زيادي را در نظر ميمقايسه سه رقم بالا سوال
  . كندپيدا ميعمليات) منعكس كنيم چگونگي وضع مالي و موضع مشكل وضوح بيشتري 

  
  

  نمونه اين چنين صورتي به شرح زير است:
  

  شركت الف
  صورت هم مقياس
  13×2و  13×1هاي صود و زيان سال

  

  
(ارقام  13×2سال 

  برحسب درصد)
(ارقام  13×1سال 

  برحسب درصد)
  100  100  فروش خالص

  )66(     )63(     بهاي تمام شده كالاي فروش رفته 
  34  37  سود حاصل از فروش
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  )24(     )23(     هزينه عمليات 
  10    14  سود عمليات

  )4(     ) 5(      ماليات بر درآمد
  6        9     سود خالص
  . اندي ارقام به آن نسبت، سنجيده شده%) مبنا قرار گرفته و همه100در مثال بالا فروش خالص (

  شركت الف و ب
  ي هم مقياسترازنامه

  13×1اسفند  29
  

  شركت ب   الفشركت   
      دارايي: 

  43  56  دارايي جاري
  50  39  آلاتاموال و ماشين
   7       5      هاساير دارايي
  100  100  هاجمع دارايي

      بدهي و سرمايه: 
  20  36  بدهي جاري

  13     24     بدهي بلند مدت
  33  60  جمع بدهي

  67    40    سرمايه
  100  100  جمع بدهي و سرمايه 

  
   درصدها روند تحليل

 طي را مالي هايصورت از انتخابي اطلاعات در تغييرات كه است افقي و تحليل تجزيه از ديگري نوعي  روند درصدها تحليل
 به بعدي هايسال در انتخابي اقلام مبالغ يمحاسبه و پايه سال عنوان به سال يك انتخاب با روند درصدهاي. كندمي مقايسه زمان
 دست به براي ايمقايسه مالي هايصورت همانند روند درصدهاي. شوندمي محاسبه پايه سال در قلم همان مبلغ از درصدي عنوان
 با مالي هايصورت در مندرج مهم اقلام روند بررسي، اين در. شودمي استفاده تجاري واحد عملكرد از كلي ديد يك آوردن
 10 تا 5 متوالي هايدوره براي ايمقايسه ارقام موارد اغلب در هاسازمان دليل همين به و شودمي بررسي پايه سال قراردادن مبناي
 ايمقايسه مالي هايصورت تحليل از بيشتري اهميت تحليل و تجزيه اين. پذيرد انجام بيشتري هايمقايسه تا كنندمي ارائه را ساله
 ممكن بعد مالي يدوره به مالي يدوره يك از تغيير. كندمي منعكس بهتر را ارقام روند هادوره زيرا. دارد متوالي يدوره در دو
 رويداد چند وقوع با اقتصادي عادي غير شرايط در تغيير اين است ممكن زيرا نشود محسوب كلي روند يك از بخشي الزاماً است
  . باشد شده ايجاد مكرر غير
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  عمودي تحليل و تجزيه

 واحد از كاملي تصوير تنهايي به تكنيكي هيچ حال هر به. شماردبر مي زمان طي در را قلم يك تغييرات افقي تحليل و تجزيه
. شودمي ناميده عمودي تحليل و تجزيه دارد وجود شركت تحليل و تجزيه خصوص در كه ديگري يشيوه. دهدنمي ارائه تجاري
 است، درصد 100 رقم كه معيني، مبناي با را مالي هايصورت اقلام از يك هر يرابطه مالي، هايصورت عمودي تحليل و تجزيه
 فروش معمولاً رقم گيرد،مي قرار عمودي تحليل و مورد تجزيه سود و زيان صورت كه هنگامي مثال، عنوان به. كندمي بيان

 سود تنزل. است خالص فروش درصد 70، عادي شرايط تحت شركتي خالص سود كنيد فرض. شودمي تلقي مبنا عنوان به خالص
 مديريت،. نمايد گزارش ،ويژه زيان خود، سود و زيان صورت در شركت شود كه موجب تواند مي درصد 60 به ناويژه
  . نگرندمي احتياط يديده به را و زيان سود صورت در عمده كاهش اعتباردهندگان، و گذاران سرمايه

 اين در را چيز عمودي، همه تحليل و تجزيه زيان، سود و صورت در مندرج اقلام از يك هر نسبي اهميت دادن نشان براي:  نكته
 نسبت مالي صورت يك در مندرج اطلاعات تمام عمودي تحليل و تجزيه در. كنندمي بيان خالص فروش از درصدي عنوان به صورت

  .شودمي تقسيم مالي هاينسبت تحليل و تجزيه و استاندارد مالي هايصورت گروه دو به و شودمي بررسي مالي صورت همان ارقام به

  درصد تجزيه و تحليل عمودي   =        هريك از اقلام صورت سود وزيان
  فروش خالص         

  خلاصه فصل

شده درباره وضعيت مالي،  بندي شده و طبقه هاي مالي عبارت است از، بازنمايي اطلاعات خلاصه هاي مالي يا گزارش هدف صورت
هاي مالي در  كنندگان صورت ازاستفادهاي  اي كه براي طيف گسترده پذيري مالي واحد تجاري، به گونه انعطافعملكرد مالي و 

صورت هاي مالي دو گروه صورت هاي مالي اساسي و يادداشت هاي همراه صورت . مند واقع شود اتخاذ تصميمات اقتصادي فايده
سودو زيان انباشته و صورت گردش وجوه نقد است و گروه دوم ، دو زيانصورت سو، نامهازگروه اول شامل ؛ تر. هاي مالي هستند

براي تفسير صورت هاي مالي ابتدا بايد آن را مورد تجزيه و تحليل قرار داد، . هستند شامل يادداشت هاي پيوست صورت هاي مالي
ي دوم، مرحلهو در. پذير شود اخذ تصميم امكاني اول، انتخاب ارقام و اطلاعاتي است كه از بررسي و تفسير آنها مرحله در بنابراين

كه بسيار  ي سوم، تفسير و ارزيابي نتايج حاصل از مرحله دوم استمقايسه و تنظيم و مشخص كردن روابط بين ارقام و بالاخره مرحله
  مهم خواهد بود.

، اي شامل؛ تجزيه و تحليل مقايسههارصورت وجود دارد كه چبه هاي مالي  هاي مورد استفاده در تجزيه و تحليل صورت روش
 كنند، مي خريداري سرمايه، سهام كه گذاراني سرمايه. تجزيه و تحليل افقي و تجزيه و تحليل عمودي هستند، تجزيه و تحليل دروني

 اميد، اين به اعتباردهندگان. يابد افزايش آنها سهام ارزش و نموده دريافت سهام سود اندكرده خريداري كه سهامي بابت دارند توقع
 هاي بازده دريافت عدم احتمال خصوص در گروه دو هر. كنند دريافت را خود پول اصل و بهره بتوانند آينده در كه دهندمي وام
  كنند.مي استفاده مالي هايصورت تحليل و تجزيه از آنها بنابراين،. شوندمي خطر متحمل خود
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  فصل دوم

  

  اهداف كلي

  گيرند مانند: هاي مالي مورد استفاده قرار مي هايي كه براي ارزيابي صورت آشنايي با نسبت الف)
 ( نسبت نقدينگي) سنجندمي را جاري هايبدهي پرداخت توان كه هايينسبت -1

 (نسبت فعاليت) سنجندمي را مدت بلند هايبدهي پرداخت توان كه هايي نسبت -2

 (نسبت بدهي)  سنجندمي را هادريافتني وصول و كالا موجودي فروش توانايي كه هايينسبت -3

 (نسبت سودآوري) سنجندمي را سودآوري كه هايينسبت -4

 گذاري) سرمايه (نسبت گيرندمي قرار استفاده مورد گذاريسرمايه نوعي عنوان به سهام تحليل و تجزيه منظور به كه هايينسبت - 5

  

  هاي مالي در تجزيه و تحليل صورت هاي مالي  لزوم استفاده از نسبت ب)
  

  مقدمه

ها  نسبت تحليل و تجزيه. است  پيوست هاييادداشت و هاصورت دقيق يمطالعه مالي، هايصورت تحليل و تجزيه در نخست گام
 و است شده طراحي منظور اين براي ايرايانه هايبرنامه كه شده متداول چنان هانسبت اين تحليل و تجزيه كاربرد. است بعدي گام
نوعي  از توان مي شركت عملكردي هايجنبه از يك هر براي تقريباً. شوندمي تحليل و تجزيه نيز هانسبت هابرنامه اين اجراي در

 از رقم چند يا دو روابط. كنندمي استفاده هانسبت اين از شركت ضعف و قوت نقاط شناخت براي تحليلگران. كرد استفاده نسبت
 عطف نقطه گيرد، مي قرار استفاده مورد ايگسترده طور به امروزه كه گويند مالي هاينسبت تحليل و تجزيه را مالي صورت يك
 يا دهنده، وام مدير، يك. كندمي بيان ديگر عدد به را عدد يك رابطه نسبت،. هاستنسبت تفسير و محاسبه مالي، تحليل و تجزيه
ها را در بخش  ها نسبت بسياري از شركت .نمايد استفاده شود،مي مربوط خاصي تصميم به كه نسبتي هر از تواندمي مالي تحليلگر

هاي محاسبه شده  هاي مالي با استفاده از نسبت در تجزيه و تحليل نسبت كنند. خاصي از گزارشات مالي سالانه خود منعكس مي
ها عبارتند از:  دو شاخص متداول براي تعيين عملكرد شركت. كنندكوشند عملكرد شركت را ارزيابي  هاي مالي مي براساس صورت

  1)1392:507، كيد استراتژيك ترجمه دكتر علي پارسيانألين با ت چن. (حسابداري مديريت بلوچر.. نقدينگي و سودآوري هستند
  

  ي ماليها تحليل نسبت تجزيه و

ها و ارزش ويژه آن در گزارش ترازنامه و  بدهي، ها داراييدهنده اطلاعات خام در زمينه  نشان مؤسسههاي مالي يك  صورت
كننده بسياري ممكن  نتايج گمراه، بدون تجزيه و تحليل اين اطلاعات. در گزارش سود و زيان است مؤسسههاي  درآمدها و هزينه

گام نخست در  2)1383:287ترجمه پرويز بختياري، ، سيگل - (حسابداري مديريت شيم. ها استخراج كند است از اين گزارش
 ها گام بعدي است. تجزيه و تحليل نسبت .هاي پيوست است يادداشت ها و مطالعه دقيق صورت، هاي مالي تجزيه و تحليل صورت

هاي كامپيوتري براي اين منظور طراحي شده است و در اجراي  ها چنان متداول شده كه برنامه كاربرد تجزيه و تحليل اين نشبت

                                                           

  .ترجمه دكتر علي پارسيان ،حسابداري مديريت بلوچر.چن.لين با تاكيد استراتژيك -1
  .ترجمه پرويز بختياري، سيگل –حسابداري مديريت شيم  - 2
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توان از نوعي نسبت  هاي عملكردي شركت مي براي هر يك از جنبه تقريباً. شوند ها نيز تجزيه و تحليل مي بتها نس اين برنامه
  كنند.  ها استفاده مي تحليلگران براي شناخت نقاط قوت و ضعف شركت از اين نسبت. استفاده كرد
 مورد نظر را هاينسبت الوند، شركت مالي هايصورت هاي ازداده استفاده با ،تحليل نسبت ها تجزيه و بهتر توجيه براي
  :دهيممي توضيح
  

  29/12/1390ترازنامه شركت الوند در تاريخ 

  حقوق صاحبان سهام  هابدهي  مبلغ  هادارايي  رديف

  1500000  هاي پرداختنيحساب  70000  وجه نقد  1
  2000000  %)8اسناد پرداختني (  60000  اوراق بهادار قابل فروش  2
  200000  هاي معوقبدهي  450000  هاي دريافتنيخالص حساب  3
  800000  ماليات پرداختني  350000  هاموجودي  4

  900000  هاي جاريكل دارايي  5
  
  هاي جاريكل بدهي

4500000  

  1500000  اوراق رهني  2100000  آلات و تجهيزاتماشين  6
  4000000  اوراق قرضه  500000  ي استهلاكذخيره  7

  1600000  تجهيزات خالصآلات و ماشين  8
  

  كل بدهي ها
10000000  

      
  

  :حقوق صاحبان سهام
  

  5000000  سهام عادي      
  8330000  سود انباشته      

      
  

  حقوق صاحبان سهام
13330000  

  23330000  ها و حقوق صاحبان سهامبدهي  23330000  كل دارايي ها  

  
  29/12/1390 به منتهي مالي سال براي الوند شركت زيان و سود صورت

  5400000                           فروش                                                   
  )4400000(                ي كالاي فروش رفته                         بهاي تمام شده

   1000000                             سود ناخالص فروش                                
  )550000(                   هاي عملياتي                                        كل هزينه

  450000                 سود عملياتي                                               
               شود:  اضافه مي

  3000                                 ساير درآمدها                                        
  453000سود عملياتي قبل از كسر بهره و ماليات                                      

  شود:كسر مي
  ) 53000(               ي بهره                                                هزينه

  400000                                     سود قبل از كسر ماليات                     
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  )160000(%)                                                            40ماليات (با نرخ 
      240000سود خالص                                                                       

  70000                               سود سهام                          
         17000                        افزايش سود انباشته       

  

  نقدينگي نسبت -1

 اين كاربرد اساس. كرد ارزيابي شركت جاري هاي بدهي پرداخت در را شركت قدرت توان مي نقدينگي هاياز نسبت استفاده با
 اين متداول نسبت دو به و باشندمي شركت جاري هايبدهي پرداخت براي شركت جاري هايدارايي كه است فرض اين بر نسبت
  .آني نسبت) ب ،جاري نسبت) الفاز:  عبارتند مقوله

  

   جاري نسبت) الف

به  و آيدبه دست مي جاري هايبدهي به جاري هايدارايي تقسيم از شودمي ناميده نيز گرش در سرمايه نسبت كه نسبت اين
 كه دهدمي نشان نسبت اين. رودشمار مي به جاري هايديه تعهدات كوتاه مدت از محل داراييأعنوان يك شاخص توانايي ت

 است بار يا مرتبه دفعه، نسبت، اين واحد گرددمي پرداخت سررسيد در آنان مطالبات كه باشند داشته اطمينان توانندمي بستانكاران
 است . بهتر اعتبار دهندگان نظر از باشد بيشتر چه هر يعني است مثبت نيز آن جهت و

نسبت	جاري =
دارايي	جاري

بدهي	جاري
	= 	

900000

450000
	= 2 

  )سريع( آني نسبت ب)

هاي جاري است جهت رفع اين مشكل از نسبت ديگري يكي از مشكلات نسبت جاري، درجات متفاوت تبديل به نقدينگي دارايي
هاي سريع  آيد، داراييها به دست ميهاي سريع بر جمع بدهياين نسبت از تقسيم دارايي. شودميبه نام نسبت سريع يا آني استفاده 

ها در پرداخت اقلامي همچون موجودي كالا، پيش. هاي دريافتني استبمدت و حسا شامل وجوه نقد و بانك، اوراق بهادار كوتاه
مدت بهتر بتوانند نقدينگي واحد تجاري را در بازپرداخت  هندگان كوتاهشود تا بستانكاران و اعتباردي اين نسبت لحاظ نميمحاسبه
  ها ارزيابي كنند.بدهي

  

نسبت	جاري =
موجودي		كالا	 − 			دارايي		جاري	هاي			

بدهي	جاري
	= 	

900000 − 350000

450000
	= 1/22 

  

   فعاليت هاينسبت -2

. شودمي سنجيده )دارايي اقلام سريع گردش( كارايي يا فعاليت نسبت از استفاده با هادارايي بر مديريت نظر از شركت، كارايي
 ساير و در شودمي بيشتري تأكيد بدهكاران، حساب يا كالا موجودي مانند دارايي اقلام برخي روي هانسبت نوع اين يمحاسبه در

 نسبت) ب، كالا موجودي گردش نسبت )الف :شامل هانسبت اين از نمونه سه. شودمي توجه شركت هايفعاليت كل موارد به
  .مطالبات وصول يدوره متوسط نسبت) ج ،هادارايي كل گردش
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  كالا گردش نسبت) الف

) فروشدمي را كالا موجودي سال، طي در شركت كه دفعاتي تعداد يعني( شركت كالاي موجودي گردش توانمي نسبت اين با
  .كرد محاسبه

			گردش	موجودي		كالا =
بهاي	تمام	شده	كالاي	فروش	رفته

	متوسط		موجودي	كالا
	= 	

4400000

400000
	= 11 

  

        هادارايي كل گردش نسبت) ب

توان سطح ها و حجم فعاليت در يك سال شركت را محاسبه كرد و هم چنين ميي بين ارزش داراييتوان رابطهبا اين نسبت مي
  فروش شركت را  نيز به دست آورد.

			گردش	كل	دارايي			 =
	فروش	خالص

	كل	دارايي	ها
	= 	

5400000

2500000
	= 2/16 

  
  مطالبات وصول يدوره متوسط نسبت) ج

كشد تا شركت مطالبات خود را وصول توان زمان يا تعداد روزهايي كه طول ميي وصول مطالبات ميي متوسط دورهبا محاسبه
. مدت شركت را تعيين كرد هاي نسيه و مطالبات كوتاهي بين فروشتوان رابطهبا استفاده از اين نسبت مي. كند مشخص كرد

ي كنند تا متوسط فروش نسيه تقسيم ميپ 360پذيرد؛ ابتدا كل فروش نسيه را بر عدد ي اين نسبت در دو مرحله انجام ميمحاسبه
ا بدهكاران را هاي دريافتني يي وصول مطالبات، حسابي متوسط دورهشركت در يك روز به دست آيد و سپس براي محاسبه

  كنند.بر متوسط فروش نسيه، در يك روز تقسيم مي
  

متوسط	فروش		نسيه	در	روز =
	فروش	نسيه		سال

360
	= 	

5400000

360
	= 15000 

  

	متوسط يدوره مطالبات	وصول	 =
									دريافتني	هاي	حساب

روز	در	نسيه	فروش	متوسط
	= 	

450000

15000
	= 30 

  

   اهرمي يا بدهي هاينسبت -3

 همچنين هانسبت اين دهد،مي نشان را سازمان يك بلندمدت اعتباردهندگان و گذارانسرمايه خطر كردن اهرمي، هاينسبت
 هاينسبت آورند،مي فراهم در سررسيد سازمان را بلندمدت و مدت كوتاه هايبدهي بازپرداخت توان به راجع مفيدي اطلاعات
  ثابت هايهزينه پوشش نسبت) ج، بهره پرداخت توان نسبت) ب، هادارايي جمع به هابدهي جمع نسبت) الف:  از عبارتند اهرمي

  
   هادارايي جمع به هاهيبد جمع نسبت الف)

 مبالغ افتادن مخاطره به بدون وارده هايزيان اثر بر هادارايي خالص كاهش تحمل در سازمان توانايي به راجع اطلاعاتي نسبت اين
 نظر آنها تا گرددمي موجب و بوده اعتباردهندگان بالاي خطر كردن بيانگر نسبت اين بودن بالا كند،مي ارائه را اعتبار دهندگان
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 ساليان طي در درآمدي ثبات به بستگي نسبت اين مطلوب سطح باشند، نداشته جديد اعتبار اعطاي يا اعتبار تمديد به نسبت مساعدي
  . كرد خواهند تحمل را بالاتري هاينسبت گذاران سرمايه و دهندگان اعتبار باشد بيشتر تاريخي درآمدي ثبات چه هر دارد متفاوت

  

كل	بدهي	ها	به	كل	دارايي	ها =
كل	بدهي	ها	

كل	دارايي	ها
	= 	

1000000

2500000
	= 0/4 

  
  بهره پرداخت توان نسبت) ب

ي قبل از بهره و ماليات را بر هزينه به اين صورت كه سود. شودبا استفاده از اين نسبت، توانايي شركت در پرداخت بهره، سنجيده مي
هاي عملياتي و  هاي توليد، هزينهمفهوم ضمني اين نسبت اين است كه مقدار سود باقي مانده (پس از كسر هزينه. كنندبهره تقسيم مي

سود است و صحيح شود و سود قبل از كسر بهره و ماليات داراي مفهوم ي بهره وام مياداري از خالص فروش) صرف پرداخت هزينه
هاي غيرمستقيم هاي نقدي به كار ببريم، بلكه به عنوان يكي از شاخصهاي سنجش جرياننيست كه آن را به عنوان يكي از شاخص

  شود.ي كام محاسبه ميي آن توان شركت در پرداخت بهرهاست كه به وسيله
                     

	توان	پرداخت	بهره	 = 	
								سود			قبل	از	كسر	بهره	و		ماليات

هزينه	بهره	
	= 	

400000 + 53000
53000

	= 8/55 

  
  ثابت هايهزينه پوشش نسبت) ج

. آيد هاي ثابت از تقسيم سود در دسترس براي پرداخت هزينه هاي ثابت بر پرداخت هزينه هاي ثابت به دست مينسبت پوشش هزينه
خروجي  ي ثابت جريان نقديهزينه. ها، پرداخت اجاره و غيره استوامي ي بهرههاي شامل تمامي مخارج ثابت از جمله هزينههزينه

  تواند از پرداخت خودداري كند. هاي قراردادهاي خود نمي دار كردن توافق است كه شركت بدون خدشه
  

  نسبت پوشش هزينه هاي ثابت          =          سود عملياتي+ پرداخت اجاره + ساير درآمدها
  بهره+  پرداخت اجاره +ذخيره قبل از كسر ماليات               

 

  نسبت پوشش هزينه هاي ثابت        =          450000+        20000+     3000           =     19/4
                           40000    +20000         +53000  

  
   سودآوري هاينسبت -4

هاي  ها به بازده شركت از ديدگاهبا اين نسبت. شود ها عملكرد كلي شركت و مديريت آن ارزيابي مي نسبتبا استفاده از اين 
       كنند:متفاوت زير توجه مي

) براساس هر ريال از حقوق صاحبان 4، ها) بر مبناي هر ريال از دارايي3، ) براساس هر ريال فروش2 ،) از نظر سود هر سهم1
  ها بحث خواهيم كرد.ه در مورد برخي ازاين نسبتدرادام سهام شركت.
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  )EPS( سهم هر سود

اين عدد  شود. ي مشخص به ازاي يك سهم عادي به دست آورده است معين ميي اين رقم، سودي كه شركت در يك دورهبا محاسبه
اين نسبت، مقدار سود پس از كسر ماليات ي براي محاسبه. شودهاي مالي است كه محاسبه و تجزيه و تحليل ميترين نسبتاز متداول

)EBIاگر يك شركت سهامي تعدادي سهام ممتاز داشته باشد، . كنندمي ) را بر تعداد سهام عادي كه در دست سهامداران است تقسيم
  كنند.سود متعلق به اين سهام را از رقم سود پس از كسر ماليات كسر و سپس سود قابل تخصيص به سهام عادي را محاسبه مي

  

  =       سود هر سهم عادي       سود پس از كسر ماليات           -سود سهام ممتاز     
  تعداد سهام عادي منتشره

  

 بايد. باشدمي سهامداران ثروت كردن حداكثر كه است مربوط شركت اصلي هدف به سهم هر سود به توجه اصلي علت
 نزديك يرابطه) EPS( آوردمي دست به شركت كه سودي با ،)DPS( پردازدمي سهامداران به شركت كه سودي داشت توجه
  .شودمي استفاده سهم هر سود به متعلق رقم از نيز پرداختي رقم يمحاسبه در. دارد
  

  )DPS( سهم هر تقسيمي سود

  .پردازد مي سهم هر بابت شركت كه است سودي دهنده مبلغ نشان نسبت اين
  

  سهم هر تقسيمي سود=             شود مي پرداخت عادي سهام صاحبان به كه نقدي سود           
  منتشره عادي سهام تعداد                           

  

   تقسيمي سود درصد

ي اين براي محاسبه. كنندپردازند، به صورت سود هر سهم بيان ميبا استفاده از اين نسبت، سود نقدي را كه به سهام داران مي
  كنند.سود تقسيمي را بر سود هر سهم تقسيم مينسبت 

  

  =   درصد سود تقسيمي   سود تقسيمي                       
  سود هر سهم                      

  

   سود يحاشيه

  توان، سودآوري هر ريال از فروش را محاسبه كرد.ي اين نسبت مياين نسبت به حاشيه سود خالص معروف مي باشد، به وسيله
  

  ي سود=      حاشيه    سود پس از كسر ماليات    =                %240000           =   44/4         
  فروش خالص                        5400000                                

  

   ناخالص سود حاشيه

البته چنانچه سود ناخالص به دليل . كندمنعكس ميگذاري و كارايي توليد را  ي سود ناخالص، كارايي سياست قيمتحاشيه
و باعث كاهش  افزايش قيمت محصولات شركت افزايش يابد، ممكن است قدرت رقابت محصولات شركت را كاهش دهد

ي سود ناخالص، ممكن است فروش و سود كل افزايش بنابراين در صورت كاهش قيمت و كاهش حاشيه. ميزان فروش شود
  به نفع شركت تمام شود.يابد و اين كار 
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  =     حاشيه سود ناخالص       ي كالاي فروش رفتهبهاي تمام شده    -فروش                                     
  فروش                                                                   

  

  =   حاشيه سود ناخالص           0005400      -   4400000=             5/18               
                                                    5400000    

  

   هادارايي كل بازده نسبت

گذاري آنها  دهندگان در مقايسه با كل سرمايه ها، بازده بعد از ماليات بر درآمد شركت را از نظر سهامداران و وامنسبت بازده كل دارايي
  دهندگان، تحصيل كرده است. نرخ مزبور بازدهي است شركت براي تمام سرمايه گذارانش از جمله وام. دهدنشان مي

  

	بازده	كل = 	
+سود		خالص 							بهره

كل	دارايي	ها	
	= 	

24000 + 53000
2500000

	= 11/72 

  

   سهام صاحبان حقوق بازده نسبت

هدف  آيد.حقوق صاحبان سهام عادي به دست مي اين نسبت از تقسيم سود خالص متعلق به سهامداران عادي شركت بر
بنابراين، بازده حقوق صاحبان سهام بهترين معيار سنجش موفقيت شركت در . گذاران استمديريت؛ ايجاد بازده براي سرمايه
  دستيابي به هدف مذكور است.

  
  =       بازده حقوق صاحبان سهام        سود خالص متعلق به سهام داران عادي                    

  حقوق صاحبان سهام عادي                            
     

  =        بازده حقوق صاحبان سهام              240000 %     =             16               
                                        1500000 

  

   مالي هاينسبت لتحلي و تجزيه هايمحدوديت

ي اين  گيرند، به علاوه مطالعهاي مورد استفاده قرار ميهاي مالي به دليل سادگي محاسبه و سهولت استفاده از آن به طور گستردهنسبت 

هشيار  هاي مالي بايد دهد به هر حال استفاده كنندگان از صورتهاي مالي اطلاعات بهتر از مطالعه ارقام گزارش شده به دست مينسبت

  . هاي مالي ممكن است گه گاه وضعيت مالي را بهتر از آنچه كه هست يا بدتر از آنچه هست جلوه دهدهاي نسبتباشند كه محدوديت
  

  : است زير شرح به مالي نسبت هايمحدوديت اهم

و در صورت  ها حسابداري توجه شودهاي مختلف بايد به وجوه تفاوت در روشهاي مالي سازماني نسبتدر مقايسه )1
 . سنگ گردد نياز اطلاعات حسابداري براي تعديل اين تفاوت هم



 43    هاي مالي تجزيه و تحليل صورت

 

هاي مختلف است هاي متفاوت بر مبناي قضاوت، برآورد و تخصيصاغلب اطلاعات حسابداري جداي از وجود روش )2
اي متفاوت حسابداري ههاي مالي در مقابل اتخاذ روشهاي ذهني و فاقد قابليت اتكاي لازم است و نسبتكه مبتني بر برداشت

 . اندبسيار حساس

كاهش  ها را شديداًهاي تاريخي است كه كارايي نسبتهاي مالي اغلب بر مبناي ارزشاطلاعات مورد استفاده در نسبت )3
 . دهدمي

ها همانند يك نقطه در يك دهد نسبتها را در يك زمان مشخص نشان مي هاي متفاوتي از فعاليت، جنبههاي مالينسبت )4
ها در يك محيط پويا به طور مداوم مشغول فعاليت هستند، بدين ترتيب بدون در نظر مسير طولاني هستند در حالي كه سازمان

 . كننده باشد ها ممكن است گمراهي عملياتي قضاوت راجع به نسبتگرفتن وضعيت مالي در چرخه

هاي مالي است و ارزيابي درست از شرايط تحليل صورت هاي متداول در تجزيه وها يكي از انواع روشتجزيه و تحليل نسبت
   . هاي آتي بايستي باتوجه به تمامي متغيرهاي موجود درك شوداقتصادي و پتانسيل

  

   دوپانت روش به هانسبت تحليل و تجزيه

هاي ي از شركتدر حوالي جنگ جهاني اول شركت دوپا نت روشي را براي تجزيه و تحليل مالي به كارگرفت كه بعدها بسيار 
ي بازده ي معياري براي ارزيابي عملكرد مديريت از طريق محاسبههدف روش مزبور ارائه. بزرگ آن را مورد استفاده قرار دادند

) و 1گذاري، نسبت سود خالص به كل دارايي ها (معادله  هي بازده سرمايدو روش رايج براي محاسبه. ) استROI( سرمايه گذاري
  كنيد:) است كه به صورت زير مشاهده مي2(معادله  صاحبان سهامبازده حقوق 

  

  ROI(كل دارايي ها)     =     فروش    *         سود خالص    =  سود خالص
  كل دارايي ها       فروش              كل دارايي ها

  
  ROI(حقوق صاحبان سهام)  =    فروش  *         كل دارايي ها*     سود خالص   =         سود خالص        

  حقوق صاحبان سهام          فروش       حقوق صاحبان سهام    كل دارايي ها

  
ي دوم انتخاب مي شود.سود خالص بازده كساني است كه ي بالا يكي انتخاب شود، معادلهباشد از بين دو معادله اگر قرار

) معيار مناسبي 1ها (معادله ها، سود خالص تقسيم بر كل داراييكل داراييي بازده براي محاسبه. ي شركت را تأمين مي كنند سرمايه
چنانچه بخواهيم از سود خالص در صورت . ها معيار مناسبي استها تقسيم بر كل داراييي وامنيست، بلكه سود خالص به علاوه بهره
ي بازده ارزش ويژه مدنظر يم، در اين صورت محاسبهگذاري، به عنوان شاخص مديريت استفاده كنكسر مربوط به نسبت بازده سرمايه

  ) استفاده كنيم كه اين معيار مناسبي براي ارزيابي عملكرد مديريت است.2است و بايد از معادله (

  

   



 هاي مالي تجزيه و تحليل صورت    44

 

  هانگاه كلي به انواع نسبت

  هدف: سنجش ميزان موفقيت شركت در تحصيل سود   نسبت سودآوري -1

1 -1  
  

  سود ناويژه
 فروش

  سود ناويژه    =قيمت تمام شده كالاي فروش رفته   -فروش  
اين نسبت به  دهد. هاي توليد انجام شده براي كالاي فروش رفته را نشان مي اين نسبت رابطه بين فروش و هزينه

 هاي بالاتر است. توان شركت در فروش كل به نرخ اين نسبت بيشتر نشان دهنده. صورت درصد بيان مي شود

  
2 -1  

 

  سود عملياتي
 فروش

سود ويژه حاصل از عمليات معمول شركت است و از سود عملياتي قبل از كسر ماليات و بهره ، سود عملياتي 
دهنده  اين نسبت نشان. شود حاصل مي گذاري و قبل ازكسر اقلام غيرعادي و قبل از درآمد حاصل از سرمايه

كاهش مستمر اين نسبت شركت را در . است عادي شركت موفقيت شركت در ايجاد سود حاصل از عمليات
 دهد. آميز قرار مي وضعيت مخاطره

3 -1 
  سود قبل از كسر ماليات

 فروش

ها چه ميزان از فروش در نهايت براي شركت باقي مي  ين نسبت نشانگر آن است كه پس ازكسر كليه هزينها
 .موفقيت شركت بيشتر است، هر چه اين نسبت بالاتر باشد. ماند

4 -1  
 

سود ويژه بعد از كسر 
  ماليات

 ها مجموع دارايي

ها كه در اختيار شركت قرار داشته اند، چه ميزان بازده براي  دهدكه مجموع دارايي اين نسبت نشان مي 
 شركت به ارمغان آورده است.

5 -1  
 

  سود ويژه بعد از كسر ماليات
 صاحبان سهام حقوق

 باشد. سهامداران ميين نسبت نشانگر موفقيت در تحصيل سود براي ا

6 -1  
 

  سود ويژه بعد از كسر ماليات
 ارزش جاري

ارزش روز ، ارزش جاري. گذاري است گيري بازده سرمايه ها در اندازه ترين روش اين نسبت يكي از واقعي 
اين ارزش از حاصل ضرب تعداد سهام شركت در بهاي هر . شود شركت است كه در شرايط واقعي تجربه مي

 آيد. مي واحد به دست

 

 ساختار سرمايه (نسبت اهرمي)نسبت  -2

  انعكاس توانايي شركت در انجام تعهدات بلندمدت و ميان مدت هدف :

1 -2 
  نسبت بدهي جاري و بلندمدت

 ها جمع دارايي

هاي جاري و بلندمدت  ي اهميت و نقش بدهي دهنده نشان. شود اين نسبت به صورت درصد بيان مي 

هرچه اين نسبت بالاتر باشد، گرايش شركت در . هاي شركت است داراييمين و تحصيل جمع أدر ت

آميز بودن اين  دهنده مخاطره بالا بودن اين نسبت نشان. مين منابع مالي از خارج از شركت بيشتر استأت

 ها و اعتباردهندگان است. شركت از نگاه بانك

2 -2 
  حقوق صاحبان سهام

 ها جمع دارايي

مين جمع أدهنده اهميت و نقش سهامداران در ت نشان ،شود بيان مي اين نسبت به صورت درصد

مين جمع أكم بودن اين نسبت هرچند زيركي مديريت شركت در ت. هاي شركت است دارايي

 اما از نگاه بانك ها و بستانكاران ريسك شركت افزايش يافته است.، هاي شركت است دارايي

3 -2  
 

  حقوق صاحبان سهام

  ثابتهاي  جمع دارايي

مين منابع مالي أدهنده اهميت و نقش سهامداران در ت نشان ،شود اين نسبت به صورت درصد بيان مي 

لذا در شرايط دشوار شركت داراي ساختار مالي . هاي ثابت شركت است نياز براي خريد دارايي مورد

 محكمي است.
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 هاي نقدينگي نسبت -3

 مدت هاي كوتاه هدف: انعكاس توانايي شركت در بازپرداخت بدهي

1 -3  
 

  دارايي جاري  =نسبت جاري 

 بدهي جاري                           

مدت  شود، توان پاسخگويي به تعهدات را در كوتاه اين نسبت به صورت مرتبه بيان مي

 دهد. نشان مي

2 -3  
 

  دارايي جاري -موجودي كالا   =نسبت آني 

  بدهي جاري

هاي  شود، توان شركت در پرداخت فوري بدهي اين نسبت به صورت مرتبه بيان مي

 دهد. جاري شركت را نشان مي

  

 

  نسبت فعاليت -4

  ها و منابع مالي هدف: سنجش كارايي شركت در استفاده از دارايي

1 -4  
  

  بهاي تمام شده كالاي فروش رفته
 موجودي كالا

كت در رتوان شي  دهنده نشان بسبه بالا بودن اين ب. شود اين نسبت به صورت مرتبه بيان مي
كم بودن . باشد گرداندن موجودي كالا يا به عبارت بهتر در فروش فوري موجودي كالا مي

 . دهد كه شركت براي فروش كالاي خود با مشكل مواجه است اين نسبت نشان مي

  
2 -4  

 

  حساب هاي دريافتني
 روزانه فروشميانگين 

هاي دريافتني معادل چند روز  حسابدهد كه  مياين نسبت نشان  اين نسبت معرف روز است،
دهنده ميزان بالاي فروش نسيه شركت  بالا بودن اين نسبت نشان. فروش روزانه شركت است

 . دهد ي انجام نميمؤثرباشد يا در صورت وصول پيگيري  مي

  فروش  4- 3
 متوسط دارايي ثابت

دهد كه شركت در  شود بالا بودن اين نسبت نشان مي اين نسبت به صورت مرتبه بيان مي  
  ترين عوامل توليد توانمند است. هاي ثابت خود به عنوان يكي از مهم استفاده از دارايي

4 -4  
 

  فروش
 ها مجموع دارايي متوسط

شركت در استفاده از دهدكه  اين نسبت نشان ميشود  اين نسبت به صورت مرتبه بيان مي 
 . و امكانات خود موفق بوده است ها مجموع دارايي

  

  خلاصه فصل

كوشند عملكرد شركت را  هاي مالي مي هاي محاسبه شده براساس صورت هاي مالي با استفاده از نسبت در تجزيه و تحليل نسبت
هايي كه به منظور  نسبت. ها عبارتند از: نقدينگي و سودآوري هستند دو شاخص متداول براي تعيين عملكرد شركت. ارزيابي كنند

  شود: هاي مالي از آنها استفاده مي گيرند و معمولاً  براي ارزيابي صورت مالي مورد استفاده قرار مي هاي تجزيه و تحليل صورت
  نسبت سودآوري هستند. -4 ،نسبت بدهي يا اهرم مالي - 3، نسبت فعاليت -2 ،نسبت نقدينگي -1

اين نسبت شامل . كت ارزيابي كردهاي جاري شر توان قدرت شركت را در پرداخت بدهي هاي نقدينگي مي نسبت با استفاده از
ها با استفاده از نسبت فعاليت يا كارايي (گردش سريع  كارايي شركت، از نظر مديريت بر دارايي. نسبت آني و نسبت جاري است

، ها نسبت گردش موجودي كالا، ب) نسبت گردش كل دارايي ها شامل: الف) سه نمونه از اين نسبت . شود اقلام دارايي) سنجيده مي
گذاران و اعتباردهندگان بلندمدت يك سازمان را  هاي اهرمي ريسك سرمايه نسبت. ج) نسبت متوسط دوره وصول مطالبات هستند

نسبت توان پرداخت بهره و همچنين  ها  و ب) ها به جمع دارايي هاي اهرمي عبارتند از: الف) نسبت جمع بدهي نسبت. دهد نشان مي
هاي  ها به بازده شركت از ديدگاه با اين نسبت. شود سودآوري عملكرد كلي شركت و مديريت آن ارزيابي ميها  نسبت با استفاده از

) براساس هر 4 ،ها ) بر مبناي هر ريال از دارايي3 ،) براساس هر ريال فروش2  ،) از نظر سود هر سهم1كنند:  متفاوت زير توجه مي
  ريال از حقوق صاحبان سهام شركت.
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  تشريحيهاي  ؤالس

  

  

  .ببريد نام را مالي هايصورت انواع – 1

  .شودمي تهيه صورت چند به كنيد بيان و چيست؟ ترازنامه اقلام – 2

  .كنيد بيان را ترازنامه هايمحدوديت – 3

  .كنيد محاسبه نظر مورد شكل با ترتيب به زيان و سود صورت در را خالص زيان يا سود آوردن دست به چگونگي – 4

  .دهيد توضيح اختصار به را جامع سود صورت – 5

  چيست؟ در نقد وجوه گردش صورت يتهيه اهميت – 6

  .كنيد بيان را مالي هايصورت تحليل و تجزيه دلايل ترينمهم -7

  . دهيد توضيح رود؟مي كار به نقص اين رفع براي نسبتي چه چيست؟ جاري نسبت يعمده نقص ـ8

  .دهيد توضيح كند؟ شركت وضع بودن نامطلوب از حكايت كالا گردش سرعت) افزايش( دارد امكان شما نظر به آيا ـ9
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  مسائل

  
  :است دردست شركت مورد در نيز زير اطلاعات همچنين و باشدمي موجود آريا شركت زيان و سود صورت و ترازنامه -1

  %25*     فروش=         عملياتي هايهزينه
  2=               ثابت هايدارايي گردش نسبت
  6/0=    سهام صاحبان حقوق به بدهي نسبت
  %24=        سهام صاحبان حقوق بازده ميزان

  
  

  1392 مالي سال آخر يترازنامه
  هادارايي
  200              جاري دارايي
  ؟               آلاتماشين
  هابدهي
  100                     جاري

  ؟                               بلندمدت
  ؟     سهام صاحبان حقوق

  
  29/12/1392 به منتهي سال براي زيان و سود صورت
  ؟                                             فروش
  700     رفته فروش كالاي يشده تمام بهاي
  ؟                     فروش ناخالص سود
  ؟                    عملياتي هايهزينه
  200                         عملياتي سود

  ؟                               هاماليات
  ؟                                      خالص  سود
  
  : كنيد محاسبه را زير هاينسبت فوق اطلاعات از استفاده با
  فروش سود يحاشيه) 3              عملياتي سود يحاشيه) 2             جاري نسبت)  1
  
  مصارف؟ يا اندمنابع زير اقلام كه كنيد مشخص 1392 و 1391 سال دو شركتي هايترازنامه تحليل و تجزيه در -2

  .ريال 300000 ارزش به جديد ماشين خريد) الف
  .ريال 500000 مبلغ به زمين فروش) ب
  .ريال 25 مبلغ به عادي سهم 2000 فروش) ج
  .عادي سهم 3000 بازخريد) د
  .ريال 20000 خالص سود) ـه
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   دريافتني هايحساب كاهش) و
  .عادي سهم 100000 به سهام سود ريال 5/0 پرداخت) ز

  
 اثري چه تيرماه در سهام سود پرداخت كنيد تعيين. است شده موكول ماه تير به آن پرداخت ولي اعلام شركتي سهام سود فروردين، در -3
  :دارد زير حالات از يك هر در جاري نسبت بر

  باشد؟ 3 سهام سود پرداخت از قبل جاري نسبت وقتي) الف
  باشد؟ 3/0 سهام سود پرداخت از قبل جاري نسبت وقتي) ب
  باشد؟ 1 سهام سود پرداخت از قبل جاري نسبت وقتي) ج
  كنيد؟مي استنتاج را مهمي نكات چه جاري نسبت بر سود پرداخت تأثير ديدگاه از ضمناً
  
داريم و كنيم و ثانياً سود سهام ممتاز را در حساب منظور ميها را به سود اضافه ميهاي مالي وامدر محاسبه ميزان بازده دارايي، اولاً هزينه -4

  شود:در واقع فرمول محاسبه ما چنين مي
  

     هاي مالي + سود خالص اعم از سود سهام عادي و سهام ممتازهزينه
  ـــــــــــــــــــ = بازده داراييـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  جمع دارايي                                    
  

  آوريم؟ هاي مالي و سود سهام ممتاز را در صورت كسر ميتوضيح دهيد چرا هزينه
  
توضيح دهيد چرا . سنجندمي ت به ارزش ويژه (حقوق صاحبان سهام)هاي مالي شركتي، كل بدهي شركت را نسبدر بررسي صورت -5

  ديدگاه صاحبان سهام در مورد اين نسبت با ديدگاه طلبكاران شركا متفاوت است؟
  
گرچه معمولاً يك ترازنامه . زيان ي سال سوم را داريد بدون صورت سود وشما فقط ترازنامه. گذرداز شروع فعاليت شركتي سه سال مي -6

سه رقم از ترازنامه را . توان وضع سود و زيان شركت را تا حدودي استنتاج كردبراي نشان داد عمليات و سود و زيان كافي نيست ولي مي
  كنيد؟ نام ببريد كه براي منظور فوق قابل استفاده باشند و در ضمن توضيح دهيد كه از هر يك چه مفهومي استنباط مي
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  مفهوميهاي  ؤالس

  

  

  هاي زير را تعيين كنيد.درست يا نادرست بودن هر يك از سؤال الف)

  . اگر نسبت بازده دارايي زياد باشد طبعاً سود هر سهم هم بالا خواهد بود -1
  �نادرست                  �درست  

  خواهد سهام شركتي را بخرد آيا در درجه اول به تعيين نسبت جاري مي پردازد؟ كسي كه مي -2
  �نادرست                                 �درست 

دو شركت را در نظر بگيريد كه از همه جهت مشابه باشند فقط در يكي حساب مطالبات و نسبت گردش كالا كم و در ديگري اين دو  -3
  تر از مورد دوم است؟آيا اين درست است كه بگوييم در حالت اول نسبت جاري كم. زيادتر است
  �نادرست                                  �درست 

  . گيريم كه شركت وضع مطلوبي دارد و در كارها محافظه كار استوقتي نسبت كل بدهي به ارزش ويژه بالا باشد چنين نتيجه مي -4
  �نادرست                      �درست 

  . ها استمنظور از نقدينگي، توانايي تبديل اقلام دارايي به پول براي واريز بدهي -5
  �نادرست                           �درست 

  داريد؟هاي آني محسوب ميهاي كوتاه مدت را معمولاً جزء داراييآيا پيش پرداخت -6
  �نادرست                               �درست 

  
  ب) پاسخ صحيح را انتخاب كنيد:

  شود:ي نسبت آني كدام يك از اقلام زير منظور نمي در محاسبه -1
  �ب) اوراق قرضه            �الف) موجودي صندوق  

  �د) كالا            �ج) مطالبات  

هاي آن در كدام يك از ماه هاي زير گيرد احتمالاً نسبت آني حسابفروشگاهي كه قسمت عمده فروش آن در ماه اسفند انجام مي -2
  بزرگتر خواهد بود؟

  �د) شهريور        �ج) فروردين      �ب) بهمن          �الف) مرداد   

كشد تا بدهكاران وصول شود برابر مرتبه است يعني به طور متوسط تعداد ايامي كه طول مي 5گوييم گردش حساب بدهكاران وقتي مي -3
  است با:
  �روز     65د)     �روز     60ج)     �روز     91ب)     �روز  73الف) 

  يك از ارقام زير را بر جمع دارايي تقسيم كنيد: دهيد كدامبراي تعيين نسبت بازده دارايي ترجيح مي -4
  �ب) سود خالص پس از وضع ماليات               �الف) فروش  
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  �د) سود خالص پس از وضع ماليات به اضافه هزينه هاي مالي    �ج) سود خالص پس از وضع ماليات منهاي سود سهام ممتاز  
  . هر يك را با ديگري مقايسه و استدلال نماييد

  توان نتيجه گرفت كه:پس مي. باشد 2و در شركت ناصري  3فرض كنيم نسبت جاري در شركت صابري  -5
  � . ب) وضع مالي شركت صابري بدتر از شركت ناصري است  �  .الف) وضع مالي شركت صابري بهتر از شركت ناصري است

  � . بهتري داشته باشدد) شركت ناصري ممكن است وضع مالي       � . ج) وضع مالي دو شركت يكسان است

تر از يك باشد، استفاده از روش ها بزرگشود به فرض اين كه در شركتي همه نسبتها ميدر حالي كه تورم مرتباً موجب افزايش قيمت -6
  شود:زير ميهاي اولين صادره از آخرين وارده به جاي اولين صادره از اولين وارده در ارزيابي كالا سبب بالا رفتن كدام يك از مقياس

     �نسبت آني      ب)                            �الف) نسبت جاري  
    �ي وصول مطالبات  د) دوره           �ج) نسبت گردش كالا  

  
خواهيد پولي را كه با وجود اين شما مي. ها تنزيل داشته استرونق و قيمت فرض كنيم دو سال است كه بازار معاملات كساد و بي -9

 »الف«رسيد كه خريد سهام يكي از دو شركت مي دهيد به اين نتيجهمطالعاتي كه انجام مي. ايد در خريد سهام به كار اندازيدانداز كرده پس
فرض كنيد دو شركت مذكور از لحاظ سود، نقدينگي و مخاطرات سرمايه وضع مشابهي داشته باشند . ها استبهتر از ساير شركت »ب«و 

كند و تمامي مخارج تحقيقاتي خود از روش اولين صادره از آخرين وارده و يكي از طريق شتابدار استهلاك استفاده مي »الف«ولي شركت 
از روش اولين صادره از اولين وارده و استهلاك به روش خط مستقيم استفاده  »ب«نمايد در حالي كه شركت ي جاري منظور ميرا به هزينه

  . گذاري در كدام شركت بهتر است؟ توضيح دهيدكنيد سرمايهفكر مي. نمايدد را طي چند سال مستهلك ميكند و مخارج تحقيقاتي خومي
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  مسائل

  

  
  ترازنامه و صورت سود و زيان شركتي به شرح زير است: -1
  

  .... صنعتي شركت

  13×3 اسفند 29 مورخ ترازنامه

  (ارقام به هزار ريال)                                                                                                                                                                                        
  ريال    ريال  ريال  

    :جاري بدهي      : جاري دارايي
  000/36  بستانكاران  000/6    ها بانك و نقد موجودي
  000/22  پرداختني اسناد  000/30    مطالبات
  000/6  كاركنان به بدهي      :جنسي موجودي

  000/1  مالياتي بدهي    000/24  اوليه مواد
  000/5  مدت بلند وام جاري قسط    000/7  ساخت جريان در كالاي
        000/73  شده ساخته كالاي

    000/104      
  000/70  جاري بدهي جمع  000/104    جاري دارايي جمع
    : مدت بلند بدهي      : ثابت دارايي
  000/25  وثيقه يا وام يباقيمانده اقساط  000/44    تجهيزات و آلات ماشين اموال،
  000/40  سرمايه سهام  000/6    ها پرداخت پيش
  000/25  سنواتي سود  000/3    اقلام ساير
  000/33  ذخاير      

  000/193  جمع  000/193    جمع
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  زيان و سود صورت
  13×3 اسفند 29 به منتهي سال براي

  
  ريال  ريال  

      فروش
    000/84  موجودي جنسي در اول سال

    000/120  خريد مواد
    000/83  هاي سربار دستمزد و هزينه

    000/287  جمع
    000/104  موجودي كالا در آخر سال

  000/183    فروش رفتهبهاي تمام شده كالاي 
  000/98    سود ناخالص

  000/91    هاي فروش و اداريهزينه
  000/7    سود عمليات

  000/4    هاي ماليهزينه
  000/3    سود قبل از كسر ماليات

  000/1    پيش بيني ماليات
  000/2    سود خالص

  
  هاي زير را تعيين كنيد:هاي فوق نسبتاز روي صورت

  نسبت جاري؛ -1
  نسبت آني؛ -2
  نسبت كالا به سرمايه در گردش؛ -3
  نسبت دارايي ثابت به ارزش ويژه؛ -4
  نسبت دارايي ثابت به ارزش ويژه؛ -5
  ي جاري؛دفعات گردش سرمايه -6
  دوره وصول مطالبات؛ -7
  . كار ببريد) هدوره گردش كالا (ميانگين موجودي را ب -8
  
  و با استفاده از ترازنامه و صورت سود و زيان به سه سؤال زير پاسخ دهيد: هايي كه در بالا گرفته ايدبراساس نسبت -2

  الف) وضع مالي شركت به نظر شما چگونه است؟
  كند؟ب) چه بهبود و اصلاحي در ارقام و وضع مالي نظر شما را نسبت به مؤسسه بهتر مي

  پ) آيا مؤسسه با خطر مواجه است؟
  
هاي سه شركت وضع حساب. كنيم حجم كار هر سه مؤسسه يكسان باشدفرض مي. مشغول هستندسه شركت در يك رشته معين به كار  -3

  . در يك تاريخ معين به قرار زير است، به نظر شما كدام شركت بهترين وضع را دارد؟ دليل بياوريد
   



 53    هاي مالي تجزيه و تحليل صورت

 
  

  ج شركت  ب شركت  الف شركت  

  )ريال هزار به ارقام(      

  000/10  000/40  000/10  ها بانك و نقدي هايحساب

  000/25  000/20  000/25  مطالبات

  000/40  000/35  000/75  كالا

  000/75  000/95  000/110  جاري دارايي

  000/35  000/45  000/50  جاري بدهي

  000/40  000/50  000/60  گردش در سرمايه

  

هاي آنها به شرح زير يكسان، ولي تركيب كنند و در يك تاريخ معين سرفصل حساب ي واحدي كار ميفرض كنيم سه شركت در رشته -4

  كدام شركت وضع بهتري دارد؟ چرا؟ . اقلام بدهي آنها متفاوت باشد
  ج شركت  ب شركت  الف شركت  
  )ريال هزار به ارقام(      

  000/125  000/125  000/125  جاري دارايي
  000/5  000/15  000/25  پرداختني اسناد

  000/35  000/40  000/30  بستانكاران
  000/10  000/15  000/10  كاركنان طلب
  000/15  -   000/5  پرداختني پاداش
  000/10  000/5  000/5  پرداختني ماليات
  000/75  00/75  000/75  جاري بدهي

  
اند كه كوشش به شما مراجعه كرده. آتش سوزي سبب از بين رفتن ساختمان و اكثر دفاتر شركت آلفا شده است 13×5در فروردين سال  -5

  نماييد ترازنامه و صورت سود و زيان شركت را براي پايان سال قبل تهيه كنيد.

  فرض كنيم با مراجعات مكرر توانسته ايد فقط ارقام و اطلاعات زير را به دست آوريد:
  

  )ترازنامه( شركت آلفا
  13×4پايان سال 

  
    بدهي    دارايي
    :جاري بدهي    :جاري دارايي

  ؟  بستانكاران  000/250/6  )شد استعلام بانك از( نقد موجودي
  ؟  مدت بلند بدهي  ؟  مطالبات
      ؟  كالا موجودي

  ؟  بدهي جمع  ؟  جاري دارايي جمع
    : ويژه ارزش    :ثابت دارايي
  000/000/20  سرمايه  ؟  تجهيزات و آلاتماشين اموال،

  000/000/30  نشده تقسيم سود  ؟  
  000/000/50  ويژه ارزش    

  ؟  ويژه ارزش و بدهي جمع    دارايي جمع
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  آلفا شركت

  زيان و سود صورت

  13×4 سال براي

  

  000/500/112  فروش

  ؟  فروش كالاي شده تمام بهاي

  ؟  ناخالص سود

  ؟  عمليات هايهزينه

  ؟  ماليات از قبل سود

  ؟  درآمد بر ماليات

  ؟  خالص سود

  



 

  سوم فصل

  

  اهداف كلي

  هاي جاري شركت است. نقدينگي شركت به بدهي تأثيردهنده ميزان  سرمايه در گردش كه نشانكاربرد  -1
  آشنايي با ارزش افزوده و سود، مفاهيم و رويكردهاي آن -2
  شركت ارزش ويژهلزوم به كارگيري و روش تعيين   -3

  

  مقدمه

هاي چه توليدي و چه توزيعي در بخش مؤسسات،. عوامل مختلفي در كاركرد مناسب اقتصادي و مالي يك مؤسسه دخالت دارند
عوامل ورودي مؤسسه يا . به رعايت اصول و موازين علمي اقتصادي و حسابداري هستند صنعتي، كشاورزي و خدماتي نيازمند

يك . اي فرجام يابند كه موفقيت روزافزون مؤسسه را در پي داشته باشندها در يك گردش مالي، بايد به گونهدهنو ستا اه داده
هاي ثابت رساند، دارايي ثابت و جاري و هزينهآورد و بالاخره اين وجوه را به مصرف ميدست ميه اقتصادي وجوهي را ب يمؤسسه

هاي كوتاه و  حجم فروش، قيمت تمام شده، سود سهام، واگذاري سهام، وام. كنندنقش ايفا مي ،و متغير، در گردش عمليات مالي آن
دهد، نقدي آن، عمليات اعتباري كه انجام مي ها، خريدهاي نقدي و غيربازپرداخت آن يند، نحوهكبلندمدتي كه دريافت مي

كاهش و افزايش  ،افزايش يا كاهش ارزش ويژه  ها،بيني شده براي وصوليها، زمان پيشفروش اقساطي، وصول چك ي نحوه
مدت و بلندمدت به  هاي كوتاهپرداخت وام يچگونگي خريد مواد اوليه، نحوه ،سهام يا مواد اوليه يي ثابت و جاري، مبادلهيدارا

در اين فصل به تفضيل كليه پارامترهاي . كاركنان و تأمين نيازهاي پرسنلي همگي در گردش عمليات مالي يك مؤسسه دخيل هستند
  گيرد. ار ميرد بررسي قروهاي مالي مي باشد م رتوتحليل ص واقتصادي كه در ارتباط با تجزيه 

  

   1گردش در سرمايه
 نقدپذيري امكان يدهنده نشان تواند مي و است مالي مديريت و حسابداري در رايج بسيار اصطلاحات جمله ازسرمايه در گردش 

سرمايه در گردش يك واحد انتفاعي . بشناسيم را جاري هاي دارايي مفهوم است لازم ابتدا باشد كار و كسب يك يا فرد يك براي
، دكتر فريدون رهنماي رودپشتي (دكترهاشم نيكومرام، شود. گذاري مي هاي جاري سرمايه وعه منابعي است كه در داراييمجه مك

 منطقي و معقول صورت به كه هستند هايي دارايي جاري هاي دارايي 2)1391:18جلد دوم ، -مباني مديريت مالي، دكتر فرشاد هيبتي
 سرمايه است، جاري هاي دارايي جزو قطعاً پول. باشند نقد پول به تبديل قابل ما، نظر مورد مالي دوره يا جاري مالي سال طي در

 شوند مي محسوب جاري هاي دارايي جزو هم هستند نقدينگي به تبديل و فروش قابل سادگي به كه مدتي كوتاه هاي گذاري

 آنها از دقيق تجاري اسناد است ممكن حتي و كرد تبديل نقد پول به را آنها بتوان مدت كوتاه در كه مطالباتي( دريافتني هاي حساب
 مدت كوتاه زماني افق در كه صورتي در هم انبار موجودي. شوند مي محسوب جاري هاي دارايي از ديگري شكل هم) نباشد موجود
 هم گردش در سرمايه جاري، هاي دارايي به شود، مي بندي طبقه جاري هاي دارايي گروه در باشد نقد پول به تبديل و فروش قابل
 همان به بنابراين. دارد هم جاري هاي بدهي جاري، هاي دارايي بر علاوه شركت يك كه باشيد داشته خاطر به اما. شود مي گفته
 يا جاري مالي سال طي در منطقي و معقول صورت به كه هايي بدهي. كرد تعريف هم را جاري هاي بدهي توان مي فوق يشيوه

                                                           

1- Working Capital 

 جلد دوم -مباني مديريت مالي -2
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يعني  باشيم داشته توجه خالص گردش در سرمايه به است بهتر دليل همين به است نقد وجه به تبديل قابل ،مانظر  مورد مالي يدوره
  اختلاف بين دارايي جاري و بدهي جاري.

  

     گردش در هيسرما تيريمد

 گردش در هيسرما. نامنديم گردش در هيما سر ،باشد شده نيمأبلندمدت ت يكه از محل منابع مال ي راجار ييدارا آن مقدار
 فيتعر يجار يبده بر يجار ييدارا مازاد صورت به خالص گردش در هيو سرما يجار يهاييدارا كل صورت به ناخالص

اگر در  ژهيشركت، به و كيو عدم اعسار  ينگينقد يجهدر صيتشخ يبرا است يشاخص ،گردش در هيسرما زانيم. شود يم
در  است، اعتباردهندگان يمنيا يهيحاش گردش در هيسرما. به كار گرفته شود يمال يهاها و نسبتشاخص گريبا د سهيمقا

در  هيسرما. باشند داشته ييبالا گردش در هيسرما ستيباياستقراض مواجه هستند م مدت با مشكل كه در كوتاه ييهاشركت
  :ديآيبه دست م ريز يگردش از رابطه

  يجار يهاييدارا  – يجار يهايبده =  گردش در هيسرما

 نيكه پس از پرداخت ا يجار يداراي صورت نيا در. دارايي جاري، بدهي جاري را تسويه كند كه است نيتصور بر ا
 شده ليتبد يجار ييبه دارا يجار يهايبده تمام اگر گريد يسواز . است شركت گردش در هيماند سرمايم يباق يجار يبده
عوامل  يكليه. است شده ليتبد يجار يداراي كياز شركت است كه به  ياهيبرابر با سرما يجار يو بده يداراي تفاوت باشند

سانيدن دانيم كه براي به حداكثر راز سوي ديگر مي. فوق، تحت عنوان مديريت سرمايه در گردش قابل تحقيق و بررسي است
  مي گيرند: زير را در نظر يارزش سهام شركت، مديران مالي بايد اهداف سه گانه

  ؛رشد آتي آن ميزانشركت و  يتعيين اندازه -1
  ؛هاي شركت (مصارف وجوه)ييتعيين بهترين تركيب دارا -2
  ؛تعيين بهترين تركيب منابع شركت (ساختار اوليه) -3

. با هر سه هدف فوق در كنش و واكنش متقابل است ،به نوعي ،تعيين ميزان سرمايه در گردش مناسب شايان ذكر است كه
 اي موفقيت با را مؤسسه يك گوناگون ييتوانند با راهبردهامدير مالي و ساير مديران كه در اتخاذ تصميمات مالي سهيم هستند، مي

 يبرا يمهم عامل) يسسات اعتبارؤها و م(بانكي سازمان برون اعتباردهندگان يبرا شركت گردش در هيسرما. كنند قرين شكست
 زين ونيشركت در باز پرداخت د يتواناي ابدي شيافزا عدد نيدر واقع هر چه ا. روديم شمار به لاتيتسه و اعتبارات نيا ياعطا
 نكرده استفاده يسازمان برون منابع از كه نظر نيا از سازمان تيريمد يبرا گردش در هيسرما يفزون گريد يسو از. ابدييم شيافزا
سرمايه در گردش توان  اصولاً. را نشان دهد تيريمد كسويييتواند يم كرده ينگهدار حد از شيب يجار يداراي اي و است

آيد نشانگر هاي جاري به دست ميها و بدهيدهد و دليلش هم اين است كه چون از تفاضل داراييها را نشان ميبازپرداخت بدهي
تر  صفر باشد مطلوب تر ازپس هرچه قدر كه سرمايه در گردش بزرگ. شوندگي بالايي دارند منابعي از شركت است كه قابليت نقد

 اصولاً. هايش روي آورداين است كه شركت قادر است در مدت زماني كمتر از يكسال به بازپرداخت بدهي يدهنده است و نشان
هاي مورد توجه يكي از نسبت ها،در كنار ساير نسبت و. سرمايه در گردش در خصوص فرض تداوم فعاليت مطرح است

  .استهاي مالي كنندگان از صورت و استفاده گذاران داخلي  سرمايه ها، ، بانكاعتباردهندگان
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  ماهيت سرمايه در گردش

هاى جارى از  اگر بدهى. شود گذارى مى هاى جارى سرمايه ىيمجموعه مبالغى است كه در دارا ،سرمايه در گردش يك شركت
مديريت سرمايه در گردش عبارت است از . آيد دست مى  هاى جارى يك شركت كسر گردد سرمايه در گردش خالص به ىيدارا

  اران افزايش يابد.نحوى كه ثروت سهامد  تعيين حجم و تركيب منابع و مصارف سرمايه در گردش به
  

  منابع و مصارف سرمايه در گردش

هاى دريافتني،  فروش، حساب گردد: صندوق و بانك، اوراق بهادار قابل هاى جارى يك شركت از اقلام زير تشكيل مى ىيدارا
داختني، اسناد هاى پر هاى جارى (مثل حساب هاى جارى از محل بدهى ىيبسيارى از دارا. هاى جاري ىيموجودى كالا و ساير دارا

هاى جارى خود را از محل  ىيها بخشى از دارا در عين حال، برخى از شركت. شوند مدت) تأمين مالى مى هاى كوتاه پرداختنى و وام
  كنند. هاى بلندمدت يا از محل حقوق صاحبان سهام تأمين مى وام
  

  عمل يمديريت سرمايه در گردش در مرحله

هاى كنونى  كنيم تا سياست هاى مالى استفاده مى حساب سود و زيان و نسبت ها، صورت محتويات ترازنامهها و  از داده ،در اين بخش
دست آوردن ميزان افزايش فروش، روند تغييراتى را كه در تركيب و   همچنين با به. ها را در مورد سرمايه در گردش، نشان دهيم شركت

 خطر كردنهاى  هاى مالى چندين شركت از ويژگى با استفاده از نسبت. دهيم شان مىدهد ن هاى شركت رخ مى ىيساختار سرمايه و دارا
  شويم. مي كنند، آگاه عمل در خصوص سرمايه در گردش اجرا مى يها در مرحله ى كه شركتيها و بازده سياست

  
  فروش و سرمايه در گردش

رساند (و مجبور است آن را تأمين كند)  شركت به مصرف مى ي شركت بر مقدار سرمايه در گردشى كهشده بينى فروش واقعى و پيش
شود كه اين اقلام  هاى جارى اثر مستقيم دارد و باعث مى هاى جارى و بدهى ىيفروش شركت بر حجم دارا. اثر بسيار شديدى دارد

آيند، فروش باعث ايجاد وجه  هاى پرداختنى درمى صورت موجودى كالا و حساب  خود افزايش يابند؛ براى مثال، خريدها به  به خود
مدت استفاده   هاى كوتاه شوند كه شركت از وام گردد و تقاضاى فصلى يا غيرمنتظره، گهگاه باعث مى هاى دريافتنى مى نقد و حساب

براى . دهد در صنايع مختلف متفاوت است خود رخ مى  به هاى جارى شركت خود حدود تغييراتى كه (بر اثر فروش) در حساب. كند
 30/0معمولاً اين نسبت رقمى كمتر از . مختلف بايد نسبت سرمايه در گردش خالص به فروش را محاسبه كرد ي آن در صنايعمحاسبه
ها به بيش  اين نسبت در بسيارى از شركت. نياز است ريال سرمايه در گردش مورد 30/0يعنى براى يك ريال فروش  30/0مقدار . است
عكس، در صنايع  آلات، قطعات كامپيوتر و صنايع الكترونيك بر ه است: صنايع نساجي، توليد لباس، ماشينرسد؛ از آن جمل مى 25/0از 

هائى كه بتوانند فروش مستمر داشته باشند،  شركت. رسد يا كمتر مى 10/0ي، اين نسبت به يغذا نقل زميني، هوائي، تلفن و مواد و  حمل
فرض بر اين است كه فروش مرتب افزايش . خواهد آمد آنها در يجزء لاينفك ترازنامهصورت   هاى جارى آنها به ها و بدهى ىيدارا
هاى جارى دائمى شركت شامل اقلامى از دارائى جارى است  ىيدارا. گيرد صورت فصلى صورت مى  يابد و بخشى از كل فروش به مى

 آيد كه به وجود مى جارى در آن بخش از كل فروش بههاى  ىينوسانات دارا. كه براى رسيدن به حجم فروش مورد انتظار لازم است
خود براى رسيدن به حجم مورد   به شود كه خود هاى جارى دائمى شامل اقلامى از بدهى جارى مى بدهى. شود صورت فصلى انجام مى 

هاى دائمى شركت را از  توانند بخشى از بدهى مى ها شركت. هاى جارى متغير نتيجه فروش فصلى است بدهى. انتظار فروش لازم است
   . مدت يا از محل حقوق صاحبان سهام تأمين كنند هاى بلند محل وام
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  بازده وريسك  گردش، در سرمايه استراتژي

   هاي جاري) استراتژي بدهي2هاي جاري؛ ) استراتژي دارايي1
تأثير  هاى گوناگون، در رابطه با مديريت سرمايه در گردش، ميزان نقدينگى شركت را تحت كارگيرى استراتژى  توانند يا به ها مى شركت

شوند:  مديران سرمايه در گردش به دو دسته تقسيم مى. كند و بازده آنها مشخص مى خطر كردنها را ميزان  اين استراتژى. قرار دهند
كارانه در مديريت سرمايه در گردش باعث خواهد شد كه قدرت نقدينگى بيش از حد  حافظهم  استراتژى. كار و متهور (جسور) محافظه
هاى سررسيد شده به  ناشى از ناتوانى بازپرداخت بدهى خطر كردنشود كه  كارانه سعى مى سياست محافظه يدر اجرا. بالا برود

  ن است) نگه دارد، ييبازده آنها پا ميزانى جارى (كه يادى داراكوشد تا مقدار زي مدير، در اين نوع استراتژي، مى. ترين حد برسد ينيپا
مدير سرمايه . اصطلاح داراى ريسك نقدينگى و بازده اندك خواهند بود  اى داشته باشند به ى كه چنين استراتژىيها رو، شركت از اين

هاى جارى بيشترين استفاده را ببرد و  بدهى ى جاري، ازيكوشد تا با داشتن كمترين ميزان دارا در گردشِ با استراتژى جسورانه مى
نقدينگى بسيار بالا خواهد رفت و شركتى كه اين استراتژى را به  خطر كردناين استراتژي،  يدر اجرا. شركت را به اينگونه اداره كند

هاى  ىيديگر، چون حجم دارااز سوى . شده را بپردازد هاى سررسيد تواند بدهى گيرد كه نمى اجرا درآورد، بارها در وضعيتى قرار مى
ى كه يها شركت. رود (البته اگر شركت ورشكست نشود) مى گذارى بسيار بالا بازده سرمايه ميزانرسد،  ترين حد مى نييجارى به پا

امور  يهتوانند در ادار ها مى شركت. پذيرند و نرخ بازدهى آنها بالا است ى را مىيبالا خطر كردنگيرند  استراتژى جسورانه در پيش مى
توان سياستى را  هاى گوناگون مى با تركيب اين استراتژى. كار ببرند هاى گوناگونى به هاى جاري، استراتژى هاى جارى و بدهى ىيدارا

  . در پيش گرفت كه سرمايه در گردش به حد مطلوب برسد

  

 هاى سرمايه در گردش تجزيه و تحليل نسبت

ها  ىيهاى جارى به كل دارا ىياز نسبت جاري، نسبت دارا هستنديل سرمايه در گردش، عبارت ها در تجزيه و تحل برخى از ابزار و روش
  . نسبت جاري و نسبت سرمايه در گردشا، ه ىيهاى جارى به كل دارا و نسبت بدهى

 

  شهاي سرمايه در گرد لي و استراتژيهاي ما نسبت

  نسبت جارى و نسبت سرمايه در گردش خالص 

 مخصوصاً: . شركت با سرمايه در گردش رابطه مستقيم داردمقدار نسبت جارى يك 

هاى جارى بيشتر شود، سرمايه در گردش خالص مثبت خواهد شد و نسبت جارى  هاى جارى از بدهى ىياگر دارا. 1
 . شود تر از عدد يك مى بزرگ

نسبت جارى برابر با يك هاى جارى مساوى شود سرمايه در گردش خالص صفر، و  هاى جارى با بدهى ىياگر دارا. 2
 . خواهد شد

  شود. هاى جارى كمتر شود، سرمايه در گردش خالص منفى و نسبت جارى از عدد يك كمتر مى هاى جارى از بدهى ىياگر دارا .3
  

  هانسبت دارايي جاري به كل دارايي

حدود يا ميزانى را تعيين كرد كه شركت توان با استفاده از آن،  ها ابزارى است كه مى ىيهاى جارى به كل دارا ىينسبت دارا
مقدار اين نسبت در گرو تغييراتى . گذارى كرده است هاى ثابت) سرمايه ىيهاى جارى (و نه دارا ىيوجوه خود را در اقلام دارا

ميزان دهد) و در عين حال، به  دهد (البته در واكنشى كه نسبت به فروش از خود نشان مى هاى جارى رخ مى ىياست كه در دارا
  هاى ثابتى كه مورد نياز شركت است بستگى دارد. ىيدارا
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  هانسبت بدهي جاري به كل دارايي

 مقدار اين نسبت تحت. هاى شركت است ىيمدت براى تحصيل دارا  شركت به منابع مالى كوتاه يدرجه اتكا يدهنده اين نسبت نشان
اين  يدهنده  در عين حال، مقدار اين نسبت نشان. گيرد صاحبان سهام) قرار مىهاى جارى و منابع دائمى وجوه (مثل حقوق  ثير بدهىأت 

مين أعنوان منابع ت  هاى بانكى و اوراق تجاري) به هاى جارى (مثل وام از بدهى است كه مديريت مالى شركت خواسته است تا چه حد
خاذ ر خصوص مديريت سرمايه در گردش اتى كه شركت دياه بنابراين، براى ارزيابى و قضاوت در مورد سياست. سرمايه استفاده كند
  توان از اين نسبت استفاده كرد. كرده است، مى

  

  هاي نقدينگينسبت

 مقدار اين نسبت تحت. هاى شركت است ىيمدت براى تحصيل دارا  شركت به منابع مالى كوتاه يدرجه اتكا يدهنده اين نسبت نشان
اين  دهنده  در عين حال، مقدار اين نسبت نشان. گيرد دائمى وجوه (مثل حقوق صاحبان سهام) قرار مىهاى جارى و منابع  ثير بدهىأت 

مين أعنوان منابع ت  هاى بانكى و اوراق تجاري) به هاى جارى (مثل وام از بدهى ت مالى شركت خواسته است تا چه حداست كه مديري
خاذ ر خصوص مديريت سرمايه در گردش اتى كه شركت ديها وت در مورد سياستبنابراين، براى ارزيابى و قضا. سرمايه استفاده كند
ى كه در مورد مديريت سرمايه در گردش اتخاذ شده، يها براى تجزيه و تحليل سياست. توان از اين نسبت استفاده كرد كرده است، مى

  شود: ها به طريق زير محاسبه مى مقدار اين نسبت. كردنامند استفاده  ) مىLR( »نسبت نقدينگي«توان از دو نسبت ديگر كه آنها را  مى
  
  
  
  

هاى  ىيبخش بزرگى از دارا ،فروش شود كه صندوق و اوراق بهادار قابل اين دو نسبت نقدينگى فرض مى يدر محاسبه
ى جارى ياى وارد نشود، بايد بتوان در هر لحظه آن مقدار از دارا كه در اصل اين فرض خدشه براى اين. دهند جارى را تشكيل مى

 . يچ كم و كاست، بلافاصله به پول نقد تبديل كردفروش است، بدون ه  صورت اوراق بهادار قابل  را كه به

LR1 قدر بيشتر باشد، مؤيد اين است  مقدار اين نسبت هر. هاى جاري ىيقدرت نقدينگى دارا يمعيارى است براى محاسبه
صورت افزايش  اى كه در هاى جارى ىياصلى وجوه هستند (البته براى تهيه دارا »منابع«فروش،   كه وجوه نقد و اوراق بهادار قابل

  )ناگهانى فروش، مورد نياز شركت خواهند بود.
LR2 كه مجبور نباشد در اين كند (مشروط به اين گيرى مى هاى جارى اندازه ى شركت را در بازپرداخت بدهىيتوانا  

تر  قدر بزرگ سبت هرمقدار اين ن. ى خود را به پول نقد تبديل، يا از ساير منابع خارجى استفاده كند)يخصوص، ساير اقلام دارا
  استفاده كرد.  فروش  هاى جارى از وجوه نقد يا اوراق بهادار قابل توان براى بازپرداخت بدهى باشد به اين معنى است كه مى

كارانه عمل كند، موقعيت زير را خواهد داشت: نسبت نقدينگي، نسبت   شركتى كه مديريت سرمايه در گردش آن، محافظه
كوشد تا  گيرد مى مديرمالى شركتى كه سياستى جسورانه در پيش مى. در گردش خالص آن بالا خواهد بودجارى و نسبت سرمايه 

سياست  يكننده دو معيار مشخص. بسا سرمايه در گردش خالص شركت را منفى كند  ها را كاهش دهد و چه مقدار اين نسبت
هاى شركت با  مقايسه نسبت -2 ،ها و سرمايه در گردش خالص نسبتتجزيه و تحليل روند زمانى  -1سرمايه در گردش عبارتند از: 
  مقادير متعلق به متوسط صنعت.

 فروشوجوه نقد + اوراق بهادار قابل 

 هاي جاريكل دارايي
= L R 

 وجوه نقد + اوراق بهادار قابل فروش

هاي جاريكل بدهي  

 

= L R2 
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جارى شركت را به مقياسى برساند كه از مقادير   هاى نقدينگى و نسبت كوشد تا نسبت كار است مى   مديريت شركتى كه محافظه
آيد تا اين نسبت را به  گيرد درصدد برمى اما مدير مالى شركت كه سياستى جسورانه در پيش مى. متعلق به متوسط صنعت  بالاتر است

  كمتر است. متوسط صنعتمقاديرى برساند كه از مقادير 
  

  گردش در سرمايه تغييرات

است آنان را به سه شمارند براي تشخيص اثر اين معاملات كافي دهند گوناگون و بيمعاملاتي كه سرمايه در گردش را تغيير مي
آيد تعيين كنيم آن سپس در هر موردي كه پيش مي. هر دسته را بر سرمايه در گردش بشناسيم تأثيربندي كرده ي اصلي طبقهدسته

اي در هيچ يك از اين سه دسته قرار نگرفت طبعاً از لحاظ سرمايه در گردش اگر معامله. گيردمورد معامله در كدام دسته قرار مي
  :از عبارتند مذكور يدسته سه. اثر استبدون 
ي مالي پيدا شده باشد منبعي از لحاظ افزايش تغييرات در ارزش ويژه، هر افزايشي كه در ارزش ويژه در فاصله دو دوره -1

ي مصارف محسوب و موجب كاهش رود و برعكس، هرگونه كاهشي به وجود آمده باشد در زمرهسرمايه در گردش بشمار مي
  شود.در گردش مي سرمايه
تغييرات در بدهي بلندمدت، افزايش در بدهي بلندمدت در طي دوره مالي منبعي در جهت افزايش سرمايه در گردش  -2

كند و كاهش سرمايه در گردش طبعاً هرگونه كاهشي در بدهي بلندمدت پيدا شود از مصارف وجوه حكايت مي. شودمحسوب مي
  گردد.را موجب مي

افزايش  در نهايتي مالي موجب افزايش وجوه وي دو دورهداريي ثابت، كاهش در داريي ثابت خالص در فاصله تغييرات در - 3
كند و سبب كاهش سرمايه در مي عكس افزايش دارايي ثابت از كاربرد وجوه در تحصيل آن حكايت بر. شودسرمايه در گردش مي

  گردد.گردش مي
  

  ويژه ارزش در تغييرات

افزايش ارزش ويژه به خصوص  آيد.تغييرات عمده در سرمايه در گردش ناشي از تحولاتي است كه در ارزش ويژه پديد ميمعمولاً 
كاهش سرمايه در گردش وقتي . برد رود كه سرمايه در گردش را بالا ميشمار ميه وقتي از سود عمليات به وجود آمده باشد منبعي ب

  گردد. تر ميآفريند و اگر از زيان عمليات به وجود آمده باشد خطر، بزرگاز نقصان ارزش ويژه ناشي شود خطر مي
تصميم به پرداخت سود . دهدكاهد و پرداخت آن سرمايه در گردش را تقليل مياعلام سود سهام مسلماً از ارزش ويژه مي

  سهام بايد وقتي اتخاذ شود كه اثر آن بر روي سرمايه در گردش تعيين شده باشد.
ام جديد بر سرمايه در گردش براي مدتي (معمولاً نامحدود) مي افزايد مشروط بر اين كه صرف نيازهاي جاري فروش سه

به همين قياس كاهش . هاي بلندمدت به كار رودهاي ثابت و يا واريز بدهيمؤسسه شود و نه اين كه مثلاً براي گسترش دارايي
ي سهام مبادله. شودهي جاري موجب كاهش ارزش ويژه و سرمايه در گردش ميسرمايه از محل اقلام دارايي جاري يا با ايجاد بد

  افزايد.سرمايه با مواد اوليه يا كالا طبعاً بر سرمايه در گردش مي
شوند هر چند ي مؤثر بر ارزش ويژه و سرمايه در گردش را در بالا توضيح داديم ولي مواردي ديگر هم پيدا مياقلام عمده
هاي قبل مثلاً سود حاصل از فروش اقلامي از داريي ثابت، يا درآمدي كه در سال. گذارندبر سرمايه در گردش اثر ميبسيار نادر كه 

هاي گذشته به اشتباه ثبت نشده عكس ديني كه در سال ها ثبت گرديده، سبب افزايش و برتحصيل شده ولي در سال بعد در حساب
  گردند.ود سبب كاهش سرمايه در گردش ميشها منعكس و پرداخت ميو فعلاً در حساب
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   بلندمدت بدهي در تغييرات

قسمتي از بدهي بلندمدت لاً دهد معموواريز بدهي بلندمدت با مصرف وجوه ملازمه دارد و طبعاً سرمايه در گردش را كاهش مي
  شود.هر سال به صورت قسط حال و پرداختني مي
افزايد ولي هرچند بدهي سررسيدي بلندمدت داشته  بلندمدت، بر سرمايه در گردش مياز لحاظ ديگر ايجاد يا افزايش بدهي 

  باشد باز محاسن وجوه به دست آمده از افزايش سرمايه را ندارد زيرا:
طور  دهندگان را به شود و حتي وقتي بدون وثيقه هم باشد واموام بلندمدت غالباً با وثيقه گذاشتن دارايي تحصيل مي -1

  شوند.كند كه اين دخالت به هنگام بروز مشكلات عملاً ظاهر ميهاي واحد تجاري دخيل ميمالكيت دارييضمني در 
  هاي مربوط به آن بايد از محل سود سالانه تأمين و پرداخت شود.اقساط سالانه بازپرداخت وام بلندمدت و هزينه -2
يعني به لحاظ وجود وام تضييقاتي در داد و . گرددمدت مي اخذ وام بلندمدت غالباً موجب از دست رفتن اعتبارات كوتاه -3

در حالي كه وقتي سرمايه در گردش با فروش سهام جديد افزايش يابد غالباً موجب تقويت اعتبار در . آيدستد عادي فراهم مي
  شود.مدت مي هاي كوتاهكسب وام
  ثابت دارايي در تغييرات

 ليوسا كردن نو يا كارخانه يتوسعه زمان در كه داشت توجه بايد. كاهدمي گردش در سرمايه از ثابت دارايي در گذاريسرمايه
 اقلام موارد از بسياري در. شود مختل روزمره امور كه نبيند لطمه طوري و بماند باقي نياز مورد مقدار به گردش در سرمايه توليد،
 وام اخذ يا و سرمايه افزايش مانند ديگر طرق به بايدمي و كرد خريداري گردش در سرمايه محل از تواننمي را ثابت دارايي

 افزايش معمولاً كنيممي مطالعه ترازنامه دو بين زمان مدت براي را ثابت دارايي در حاصل خالص تغييرات وقتي. اقدام كرد بلندمدت
. يابدمي افزايش گردش در سرمايه ثابت دارايي كاهش هنگام به برعكس و دارد ملازمه گردش در سرمايه كاهش با ثابت دارايي
 آمده وجود به انباشته استهلاك افزايش يا و محاسبه سبب به يا آن از اقلامي فروش ينتيجه در است ممكن ثابت دارايي كاهش
 در ثابت دارايي در جديد گذاريسرمايه مبالغ كه شود سبب است ممكن دهد تشكيل را بزرگي رقم سالانه استهلاك اگر. باشد
 جديدي ثابت دارايي كه موردي در است بديهي. كنندمي تهاتر را يكديگر دو اين چه نشود ظاهر گردش در سرمايه يمحاسبه موقع

  .كند پيدا افزايش آن سالانه استهلاك ميزان به تواندمي جاري يسرمايه شود خريداري
 اطلاعات معمولاً زيرا كرد بررسي تواننمي غالباً مؤثرند ثابت دارايي هايحساب تغيير در مالي سال طي كه را عواملي يكليه

 براي است آمده وجود به سال يك طي دارايي هايحساب در كه خالصي تغييرات حال هر در ولي. گيردنمي قرار اختيار در كافي
 موجب داشت منظور ثابت داريي اقلام شمار در را آنها تواننمي معمولاً كه نيز هاحساب بعضي. كندمي كفايت تحليل و تجزيه
 اي سرمايه كه مواردي در تحقيق و توسعه هايهزينه يا و كاركنان به شده داده بلندمدت وام مانند شوندمي گردش در سرمايه كاهش
  .گيرد قرار مورد توجه بايدمي گردش در سرمايه بررسي در هم هاحساب گونه اين اثر. شوند مي قلمداد

  
  شركت عملكرد و ياتيعمل ينقد گردش گردش، در هيسرما تيريمد

 يافتنيدر يها حساب يآور و با كوتاه كردن مدت جمع ينقد ليتبد يچرخه كردن كوتاه با رانيمد كه است آن از يحاك جينتا
 ليتبد يكه كوتاه كردن دوره دهد ينشان م نيهمچن جينتا. دهند شيشركت خود را افزا يو گردش نقد يسودده توانند يم

. شود يشركت م يو گردش نقد يموجب كاهش سودده ي،پرداختن يها حساب ديسررس يكردن دوره يو طولان يموجود
 تيرياز اركان مد يكي. مدت شركت است كوتاه ياتيو عمل يمال يها تيدر گردش، فعال هيسرما تيريموضوع در مد نيتر ياصل
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 نيشتريب تا فروشندگان به يبده انداختن ريخأبا حداكثر سرعت ممكن و به ت يافتنيدر يها حساب يآور در گردش، جمع هيسرما
 يمناسب يوهيش ي،نقد ليتبد يچرخه. است ينقد ليتبد يچرخه مفهوم يمبنا بر گردش در هيسرما اصل نيا است، ممكن حد
را مورد  ينگيشركت در نقد يو توان كل رديگ يدر نظر م زيرا ن ينگينقد يبعد زمان رايشركت است، ز يگردش نقد يابيارز يبرا
 كي يگردش نقد تيريمد تيفيك يابيارز ياست برا يقدرتمند يعملكرد اريمع ،ينقد ليتبد يچرخه. دهد يقرار م يابيارز

موجب بهبود عملكرد شركت و  ي،افتنيدر يها حساب يآور و مدت جمع ينقد ليتبد يچرخه شدن ن كوتاهيبنابرا ،شركت
  خواهد شد. يگردش نقد

  

  شركت يك يويژه ارزش تعيين

دهنده  نشان ژهيو ارزش. كرد نييتع را شركت سهام صاحبان حقوق اي ژهيو ارزش كه است نيا اول راه شركت، كي ارزش نييتع يبرا
 مقدار از شيب كه ياقلام و يسرقفل يبيتقر مقدار ديبا ژهيو ارزش محاسبه از پس. است انباشته سود و سهام صرف ،يمجموع سهام عاد

 شركت يپول ارزش از معقول برآورد تواند يم يينها عدد. كرد كسر اي اضافه آن به اند شده ارزش نييتع يواقع مقدار از كمتر اي يواقع
  .شد خواهد نوشته »نامشهود يها ييدارا« عنوان  ترازنامه در باشد، يسرقفل يدارا شركت كي اگر. دهد دست به

مالكان  ،ندهيكه در آ يمنفعت با است برابر شركت ارزش كه دارد قرار باور نيبراساس ا ،ارزش نييتع يراه دوم، برا
است كه ارزش شركت پنج برابر سود سالانه  نيا ميبر عقل سل يقاعده مبتن كي. آورندسود خالص به دست  محل توانند از يم

است كه شركت  يادآوريلازم به . سود پنج سال استفاده كرد نيانگياز م ديروش استفاده شود با نياگر از ا. شود نييتع يكنون
  .دهد نشان كمتري سود مالي هايگزارشكه امكان دارد در  اج آن كوشد تايم ها اتيآوردن مال نييپا يبرا

نخست، ارزش . اقدام كرد رياز سه روش ز يكيبه  ديبازار گذارده شود، با يعهده بر شركت ارزش نييراه سوم، اگر تع
 كه است نيا ديآ يم وجود به نهيزم نيقوه كه در الله باأمس كي يول. فروش شركت مشابه گذاشت متيق يشركت را بر مبنا

و فروش  ديخر يدرباره يادياست كه اطلاعات ز يدر حال نيو ا كرد ييشناسا را اسيق مورد ارقام يراحت به توان ينم يگاه
 يعاد سهام بازار متيق روش، نيا ياجرا در. نامند يم سود به متيق نسبت روش را دوم روش. دارد وجود وهايها در آرششركت
 روش. كنند يم ضرب گذشته سال 5 خالص سود متوسط در را آمده دست به عدد و كنند يم ميتقس سالانه سود بر را شركت
سهم  كيبازار  متيروش مزبور، تنها تعداد سهام در دست مردم را در ق يدر اجرا. نامند يم مردم دست در سهام روش را سوم

 ايدانش  نيچن. متداول شده است يامر ،شركت ارزش نيياز موارد تع ياريدر بس. نديافزايم به آن يو مبلغ كنند يضرب م
  . نفع بهتر حفظ شوديذ يها   منافع گروه شود يموجب م يآگاه
  

  : است زير  شرح به  ويژه  ارزش  روش  اصلي  هايويژگي

  .شود مي  ثبت  شده تمام  بهاي  به ابتدا  گذاري سرمايه) الف
  تحصيل  تاريخ از بعد پذير  سرمايه واحد  زيان يا سود از گذار سرمايه واحد  سهم  ميزان به  گذاري سرمايه  دفتري  مبلغ) ب
  .يابد مي  كاهش يا  افزايش
 واحد  زيان و سود  صورت در ، تحصيل  تاريخ از بعد پذير سرمايه واحد  زيان يا سود از گذار سرمايه واحد  سهم) ج
  .شود مي منظور گذار سرمايه
  .يابد مي  كاهش پذير سرمايه واحد از  دريافتني يا  دريافتي  سهام سود  ميزان  به  گذاري سرمايه  دفتري  مبلغ) د
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واحد   سرمايه  صاحبان  گذار از تغيير در حقوق واحد سرمايه  سهم  ميزان  ، به لزوم  صورت در  گذاري سرمايه  دفتري  ) مبلغهـ
  تغييرات  قبيل (از  است  نيافته  پذير انعكاس واحد سرمايه  سود و زيان  صورت در  آثار آن  كه  تحصيل  پذير بعد از تاريخ سرمايه 
  شود. مي  مشهود) تعديل  ثابت  هايدارايي  از تجديد ارزيابي ناشي

  گذاري سرمايه  دفتري  از مبلغ  يا بيش  ، مساوي وابسته  واحد تجاري  هايگذار از زيان واحد سرمايه  ، سهم ويژه  ارزش  اگر در روش
  هايزيان. شود مي  صفر گزارش  ارزش  به  گذاري كند و سرمايه مي  خود را متوقف  زيان  سهم  گذار معمولاً احتساب شود، واحد سرمايه

  تعهدات ي تسويه  براي  وابسته  واحد تجاري  طرف  از  شده  انجام  هايگذار يا پرداخت واحد سرمايه  قطعي  تعهدات  ميزان  تنها تا  ،اضافي
  وابسته  واحد تجاري  كه  در صورتي. گردد مي  است، شناسايي  تعهد شده  نحو ديگري  يا به  شده  گذار تضمين واحد سرمايه  توسط  كه  آن

 سود از خود  سهم تواند مي ، نشده  شناسايي  هايزيان  خالص از خود  سهم  پوشش از  پس تنهاگذار  كند، واحد سرمايه  گزارش ،بعداً سود
 بايد. است سرمايه افزايش يا و تجاري واحد در آن نگهداري و سود تقسيم عدم دهدمي افزايش را ويژه ارزش آنچه. گيرد  حساب  به را

  .كند ايجاد عمليات زيان بر پوششي كه نشود قلمداد طوري سرمايه افزايش يا جديد گذاريسرمايه كه كرد توجه
 جديد گذاري سرمايه يا و فعاليت يتوسعه يا و گردش در سرمايه افزايش براي ديگر قسمت و تقسيم سود،  از قسمتي معمولاً

 نقش مالي نيازهاي رفع در عملاً كنيممي اطلاق سنواتي سود آن به اصطلاحاً كه اخير قسمت. شودمي نگهداري ثابت دارايي در
  )بخوانيد راست به چپ از را فرمول( :شودمي تعيين زير به شرح سنواتي سود. كندمي ايفا را سرمايه افزايش

  سنواتي سود=  سود –  شده اعلام سهام سود+   دوره ابتداي سنواتي سود+  اصلاحات

 سهام به نسبت كه هم معاملاتي. يابدنمي ضرورت گذشته هايسال سود به نسبت اصلاحاتي موارد از بسياري در معمولاً
 كاهش موجب سرمايه تقليل و ويژه ارزش افزايش باعث جديد سهام فروش. دهدمي تغيير را ويژه ارزش شودمي انجام سرمايه
 اين و شودمي سرمايه به حساب سود از مبلغي انتقال سبب فقط زيرا ندارد ويژه ارزش در يتأثير سهمي سود اعلام. گرددمي آن
 افزايشي مسلماً. شود ويژه ارزش افزايش سبب است ممكن هم دارايي اقلام ارزيابي تجديد. هستند ويژه ارزش هايحساب از دو
 جديد سهام فروش از حاصل افزايش با يا و مؤسسه فعاليت از ناشي افزايش با باشد شده حاصل هادارايي ارزيابي نتيجه در كه
 ولي دهدمي افزايش را ويژه ارزش هم اسمي مبلغ از كمتر به سررسيد از پيش هابدهي واريز در تراضي و مصالحه. دارد كلي فرق
  .ندارد شركت امور انجام حسن به ربطي و باشد شده مالي مشكلات دچار حساب طرف كه ميكند پيدا مورد وقتي حالت اين

 عدم كلي به طور ضمناً شودمي تلقي مطلوب اينشانه باشد كم افزايش اين هرچند يابد افزايش مرتباً هاسال طي سود اگر
. گردد مي شركت  اعتبار نتيجه در و گردش در سرمايه افزايش موجب شركت در آن از استفاده و نگهداري و سهام سود پرداخت

 نظره ب توجيه سود قابل نگهداري باشد نداشته فعاليت توسعه براي ايبرنامه شركت و افزايش به نيازي گردش در سرمايه هرگاه ولي
  .شود بورس در سهام ارزش كاهش سبب است ممكن كه اين به خصوص رسدنمي
  

  ويژه ارزش مغايرت صورت

 بايد گيرد انجام جامعي بررسي بخواهيم اگر ولي. آوريم به دست اطلاعاتي حساب چند يا دو يمقايسه كه بود اين كوشش اينجا تا
 شوندمي زمينه اين در تغييراتي موجب كه را اقلامي اهم زير در. دهيم قرار تفسير مورد و تهيه كنيم را ويژه ارزش مغايرت صورت
  .كنيممي خلاصه
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 ويژه ارزش مغايرت صورت

 شود مي ويژه ارزش افزايش سبب آن چه شود مي ويژه ارزش كاهش سبب آنچه

 سود؛ - 1 برداشت؛ و سود پرداخت زيان، - 1

 سهام؛ فروش يا سرمايه افزاي- 2 سهام؛ يا سرمايه تقليل - 2

 گذشته؛ اشتباه تصحيح براي سنواتي سود كردن بستانكار- 3 گذشته؛ اشتباه تصحيح براي سنواتي سود كردن بدهكار - 3

 دفتري؛ ارزش از بيش به دارايي ارزيابي- 4 دارايي؛ اقلام از يكي حساب بستن و كردن خارج - 4

 اسمي؛ مبلغ از كمتر به بدهي واريز - 5 

 

  :ندارند ويژه ارزش در اثري گونه هيچ زير معاملات

  .شودنمي ويژه ارزش كاهش يا افزايش سبب )كسر يا صرف با مگر( وام نوع هر واريز يا اخذ -1
  .افزايدمي سرمايه بر و كاهدمي سود از سرفصل اين داخل در فقط كندنمي ايجاد تغييري ويژه، ارزش جمع در سهمي سود اعلام - 2
 اي سود ياندازه به مگر ندارد اثر ژهيو ارزش يبده كاهش اي شيافزا يازا در اي و نقد به ييدارا اقلام افروشي ديخر -3

  .معامله مورد يدفتر ارزش به سهيمقا مقام در معامله از حاصل انيز
  

  در ارزش ويژه گذاري سرمايه هاينسبت

  ژهيو ارزش به ثابت ييدارا نسبت

 دارايي مصرف به ويژه ارزش از مقدار چه دهدمي نشان نسبت اينويژه ارزش بر ثابت دارايي=  ويژه ارزش به ثابت دارايي نسبت
 . است شده خارج تجاري واحد جاري عمليات گردش از سهام صاحبان گذاري سرمايه از مقدار چه ديگر بيان به و رسيده ثابت

  

  يبده كل نسبت

 تا هر كه دهد هر يكمي نشان سهام صاحبان مقابل در را طلبكاران وضع نسبت اينويژه ارزش بر بدهي كل= بدهي كل نسبت
 توان و دارند تأكيد شركت هايبدهي كلي حجم بر مالي اهرم هاينسبت. اندكرده گذاري سرمايه تجاري واحد در اندازه چه

  .دهدمي نشان بلندمدت و مدت كوتاه تعهدات انجام دادن براي را شركت
  

 ژهيو ارزش به يجار يبده نسبت

  ويژه ارزش بر جاري بدهي=  ويژه ارزش به جاري بدهي نسبت
 وضع نسبت اين گردد نظر تجديد گذاري سرمايه تركيب ينحوه در كه كندمي ايجاب نسبت مستمر اين نسبت، به وضع افزايش

  .اندكرده گذاري سرمايه تجاري واحد در اندازه چه تا يك هر كه دهدمي نشان سهام صاحبان مقابل در را طلبكاران
  

  مدت بلند يبده نسبت

 كه دهد مي نشان سهام صاحبان مقابل در را طلب كاران وضع نسبت اين ويژه ارزش بر مدت بلند بدهي=  مدت بلند بدهي نسبت
  .اند كرده گذاري سرمايه تجاري واحد در اندازه چه تا يك هر
  

 مالكانه نسبت

 به هادارايي از مقدار چه كلي طور به كه دهدمي نشان نسبت اين سهام صاحبان حقوق دارايي كل بر ويژه ارزش =مالكانه نسبت
 .دارد تعلق سهام صاحبان
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  يبده پوشش نسبت

 بدهي واريز موجب و وثيقه اعتبار ملاك را ثابت دارايي بيشتر كه گذشته مدتدر بلند بدهي بر ثابت دارايي=  بدهي پوشش نسبت
 .داشت زيادتري اهميت نسبت اين دانستند مي مدت بلند

 بهره پوشش نسبت

 تجاري واحد پرداخت توان بهره هزينه بر) ماليات + بهره يهزينه + خالص سود) = (مالي يهزينه واريز دفعات( بهره پوشش نسبت
  .دهدمي نشان وام يبهره پرداخت باز در را
 

  وام يمال بار نسبت

   )  1 – مالياتبهره + قسط اصل دوم بر نرخ  ينهي) تقسيم بر  ( هزاتيبهره + مال ينهيهز وام = (سود خالص + ينسبت بار مال
  دهد. يرا در باز پرداخت وام نشان م يتوان واحد تجار

  

  آن مفاهيم و رويكردها ،سود

متفاوت  يكردهايدانشمندان و پژوهشگران رو. است يواحد اقتصاد يك يهايتفعال يريگ اندازه يها شاخص ينسود از جمله برتر
آن  يهاييو با تلاش، به دقت و توانا يدهها را سنجكرده، قوت و ضعف برداشت يحتشر يعلم هاي يافتهآن را در چارچوب 

 ي كننده يينعامل تع تواند ينم كنند، يكه سود شركت، آنگونه كه حسابداران محاسبه م شود ياستدلال م ينچن يگاه. اند افزوده
 توان يم ياستهلاك و ثبت درآمد، به راحت  كالا، يموجود يمحاسبه يوهش ييربا تغ دانيم يهمانگونه كه م. ارزش آن شركت باشد

پرسش  ينحال ا. گمراه كردن بازار استفاده كنند يبرا ياز سود حسابدار توانند يم يرانمد ينبنابرا. داد ييرسود شركت را تغ يزانم
 يو خواسته يلاست و مقدار آن به م يحسابداران قابل دست كار ييلهكه سود شركت به وس ينكه با توجه به ا شود يمطرح م

  داشته باشد؟ يارزش اقتصاد تواند يسود شركت م ياآ يابد يم ييرشركت تغ يرانمد
با  يارهر واحد تج يجار يبها. درنظر دارند يخاص يگاهجا بيني يشبه عنوان ابزار پ يسود حسابدار يبرا گذاران، يهسرما

فروش سهام  يا ينسبت به نگهدار ي،انتظاراتش از سود آت يمعمولاً برمبنا گذار يهخورده است و سرما يوندسود مورد انتظار پ يانجر
  .گيرد يم يمتصم

جزو  شود، يسود سهام م يپرداخت آت ييتوانا يباورها درباره ييركه باعث تغ يعيبه علت انعكاس وقا يسود حسابدار
 ياناتجر يابيو ارز بيني يشبه پ يياست كه در آن توجه نها يعوس يليتحل يندفرا يكاز  يسود قسمت بيني يشپ. اطلاعات مربوط است

انجام شده،  يقاتدر تحق. باشند يپرداخت سود م يآت ييتوانا يمهم درباره يمنبع اطلاعات يكسودها . باشد يم يآت يسود نقد
مورد  كه اطلاعات در دهد ينشان م يشواهد تجرب. سود دارد ييراتبا تغ يكيارتباط نزد  سهام، يمتكه نوسانات ق يافتنددر انمحقق
از منابع مهم و  يكي دهد يمطالعات نشان م. باشد يبرخوردار م ييبالا يتاز اهم گذاران يهسرما يشركت، برا يانداز سود آت چشم

  .شود يها ارائه مشركت ياست كه توسط مقامات رسم هايي يبين يشپ ي،درباره سود آت يمعتبر اطلاعات
. باشد يگزارش سود خالص م يشده برا يينتع يشو سود جامع، در هدف از پ يجار ياتيمفهوم سود عمل ينب يتفاوت اصل

 آتي عملكرد كردن بيني پيش براي ارقام اين از استفاده و شركت كارايي و جاري عملكرد بر جاري، عمليات از حاصل خالص سود
 عملكرد بيني پيش و عملياتي كارايي كه نمايند مي ادعا جامع، سود مفهوم طرفداران كه حالي در كند، مي تأكيد سوددهي قدرت و

به مدل  يحيتوض يرافزودن سود به عنوان متغ. باشد سال چند طي در شركت كامل تاريخي تجربه براساس كه است ممكن وقتي آتي
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 يمحتوا يدارا ينقد يانجر بيني يشپ يسود برا ينبنابرا. يابيمدست  يبهتر   هاي بيني يشبه پ شود يباعث م ي،نقد يانجر بيني يشپ
  است. ياضاف ياطلاعات

 ييآن را به عنوان مبنا يمال يهاكنندگان از صورت است كه استفاده يمال يهااز اقلام مهم صورت يكي يسود حسابدار
 يرگذاران و سايهسرما يمنابع اطلاعات يناز مهمتر يريت،مد يلهسود به وس ينيبيشپ. برنديبه كار م ياقتصاد يماتاتخاذ تصم يبرا

گذاران به اطلاعات  يهاز سرما ياريبس يابيدست يراهها ينتر از عمده يكي يه،سرما يدر بازارها يرارود، زياشخاص به شمار م
اگر . شوديشده هر سهم منتشر م ينيبيشها در رابطه با اعلام سود پاست كه از جانب شركت ييهايهها و اطلاعيهها، اعلامشركت

كنندگان از  استفاده يريگيمتصم يندتواند به بهبود فرآياز دقت لازم برخوردار باشد م يريتمد يلهسود به وس يهاينيبيشپ
  منجر گردد. يحسابدار يهاگزارش
  

  مفاهيم سود

   ؛بررسي سود از مجراي قوانين و مقررات : يساختار دگاهيد
   ؛هاي اقتصادي دارداي كه اين عدد با واقعيت : بررسي سود از مجراي رابطهيريتفس دگاهيد
   ؛برندگذاران آن را به كار مي: بررسي سود باتوجه به روشي كه سرمايهيرفتار دگاهيد

  سود: ياستفاده از چند مفهوم مناسب در گزارشگر
  ؛استفاده متعدد از سود خالصموارد الف) 
  ؛كنندگان استفاده ياطلاعات يازهايتنوع ن ب)
  

  اهداف گزارشگري سود

     هدف اصلي گزارش مالي : 
  ؛اطلاعات مفيد براي كساني كه بيشترين علاقه را به گزارش مالي دارند يتأمين و ارائهالف) 
  اهداف خاص گزارشگري سود :  )ب
  ؛ها)گذاري و سود (منابع و جريان ايجاد تمايز بين سرمايه  پ)
  ؛گيري كارآيي مديريت معياري براي اندازه ت) 
  ؛واحد انتفاعي و توزيع آتي سود سهام يبيني آينده پيش ج)

  

                                             ؛اي از تصميمات آتي مديريت گيري دستاوردها و همچنين نشانه براي اندازهمعيار
  ها: سود به عنوان مبناي تشخيص ماليات، بررسي قيمت محصولات و ارزيابي تخصيص منابع ساير هدف* 

  
  مفهوم سود از ديدگاه ساختاري (قواعد و تعاريف)

كيد أكنندگان ت ثير آن بر رفتار استفادهأبر ت  دانند وسود حسابداري را معياري براي تفسير رويدادهاي دنياي واقعي مي ،حسابداران
هاي دنياي واقعي يا هكنند كه ممكن است با پديداصول و قواعد حسابداري را بر مفروضات و مفاهيمي بنا مي كنند اما معمولاًمي

ها با درآمد، حسابداري تعهدي و تخصيص بهاي تمام مفاهيمي نظير تحقق درآمد، تطابق هزينه مانند. با آثار رفتاري مرتبط نباشند
  توان براساس قواعد دقيق تعريف كرد.ي مييتنها بهشده كه آنها را 
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  سود يريگاندازه در يمعاملات كرديرو

تنها ها يها و بدهييدارا يابيارزش راتييتغ كرد،يرو نيدر ا. شوديم محسوب يحسابدار در يسنت كرديرو شيب و كم كرديرو نيا
 يدادهايرو و اتياصطلاح معاملات، عمل. گردديم باشد ثبت يمال يدادهايرو ريو سا اتيكه منتج از معاملات، عمل يدر صورت

 و معاملات. رديگ بر در را يداخل يدادهايرو نيهمچن و يخارج اتيشود تا معاملات و عمليم فيتعر گسترده يمعان به زين يمال
 اما. است آنان انيم هايبده و هاييدارا انتقال و نقل و يانتفاع واحد از خارج اشخاص با دادوستد از يناش يخارج اتيعمل
ها به يها و بدهييدارا   ارزش رييتغ چنانچه. باشديم يانتفاع واحد داخل در هاييدارا ليتبد اي استفاده از يناش يداخل يدادهايرو
  . گردديلحاظ نم يحسابدار يريگاندازه نديانتظارات واقع شده باشد، در فرآ رييتنها تغ ايبازار  يابيارزش راتييتغ ليدل
  

  رويكرد معاملاتي يمزاياي عمده

  ؛مختلف مانند تفكيك بر حسب محصولات يا مشتريان هايروشقابليت تفكيك سود به  -1
  ؛آيد هاي خارجي به دست ميسود حاصل از منابع مختلف مانند سود عملياتي يا سودي كه از عمليات و سبب يگزارش جداگانه - 2
  ؛هاي موجود در آخر دورهها و بدهيبراي تعيين نوع و مقدار دارايي  به دست آمدن مبنايي -3
  .شود موجب درك بهتر اطلاعات نيز مي  كه ضمن همبستگي و پيوستگي با يكديگر، هاي مالي مختلف،امكان تهيه صورت -4
  

  گيري سود رويكرد فعاليت در اندازه

واحد  يهاتيفعال شرح توجه كانون كرد،يرو نيا در كه است نيا يمعاملات كرديرو با سود يريگاندازه در تيفعال كرديتفاوت رو
 در ت،يفعال كردياساس روبر گر،يد انيب به. است مدنظر دادهايرو و معاملات گزارش ،يمعاملات كرديكه در روي است در حال يانتفاع
 يبسط و توسعه ،واقع در كرديرو نيا يريكارگ به. گردديم ثبت مطالبات وصول نديفرآ و فروش نديفرآ د،يخر ،يزيربرنامه خلال
 از كرديهر دو رو. شود يشروع محسوب م ينقطه ،يريگاندازه يبرا ييبه عنوان مبنا دادها،يمعاملات و رو راياست ز يمعاملات كرديرو

اتكا دارند، كه  يميو مفاه يبر ارتباطات ساختار را،يز ،گرنديكدي مشابه سود، يريگاندازه ها، درتيواقع انعكاس در يناتوان لحاظ
  ندارند. يواقع يايدر دن ييهمتا

  ،معين ياي از يك معامله عنوان نتيجه هگردد، نه صرفاً ب ها يا رويدادهاي مشخصي ايجاد مي سود با وقوع فعاليت
  گردد. ريزي، خريد، توليد، فرايندهاي فروش و فرايند وصول مطالبات ثبت مي در خلال برنامه  مثلاً: سود فعاليت،     ×
  هاي واحد انتفاعي است. فعاليت، كانون توجه اين رويكرد  عبارتي:ه ب      ×
  رويكرد معاملاتي است. يشبسط و توسعهكارگيري اين رويكرد در واقع  هب      ×
  

  مزاياي رويكرد فعاليت

مثلاً، سود ناشي از توليد و فروش كالادر . سازد پذير مي گيري مفاهيم مختلف سود را براي مقاصد متنوع امكان اندازه .1
   ؛مقايسه با سود حاصل از خريد و فروش اوراق بهادار

  ؛كند تر يا بيشتري را طلب ميكنترل كم  ها، برخي از عمليات يا فعاليت  زيرا،. توان ارزيابي كرد كارآيي مديريت را بهتر مي .2
  ؛هاي مختلف با يكديگر تفاوت دارند الگوي رفتاري فعاليت هاي بهتر: زيرا، بيني پيش .3
. يكديگرندگيري سود مشابه  ها در اندازهاز لحاظ ناتواني در انعكاس واقعيت  هر دو رويكرد، توان گفت:و در نهايت مي .4

 . زيرا، بر ارتباطات ساختاري و مفاهيمي اتكا دارند كه همتايي در دنياي واقعي ندارند
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  (در سطح معاني) يمفاهيم سود از ديدگاه تفسير

 حداكثر يعني دوم مفهوم و(ثروت)  رفاه در رييمفهوم اول تغ. كننديم اتكا ياقتصاد مفهوم دو بر سود فيحسابداران در تعر
  .باشديم يورود يتمام شده يبها ،اقلام و محصول يبرا تقاضا بازار، ساختار نيمع طيشرا در سود كردن
  . كند هاي اقتصادي را بررسي مي اين ديدگاه ارتباط سود با واقعيت     ×
  كنند: حسابداران در تعريف سود بر دو مفهوم اقتصادي اتكا مي     ×

  ؛مفهوم اول: تغيير در رفاه (ثروت)
  ؛هادوم: حداكثر كردن سود تحت شرايط معين ساختار بازار، تقاضا براي محصول، و اقلام بهاي تمام شده وروديمفهوم 
  

دست آوردن حداكثر محصول از مصرف ه معرف توان نسبي واحد انتفاعي در ب، كارآيي  :ييكارا سنجش اريبه عنوان مع ودس
منابع در قبال تقاضا و قيمت معين  يتحصيل مقدار معيني محصول از مصرف حداقل منابع و يا تركيب بهينه يا ومقدار معيني از منابع 

  براي محصولات به نحوي است كه موجب تحصيل حداكثر بازده براي مالكان شود.
  

  سود  يارزش افزوده مفهوم

 و كالاها ارزش كسر از پس ديتول يينها ارزش ايها)، ي(ورود يقبل يهاتيارزش افزوده عبارتست از ارزش اضافه شده به فعال
 ليوسا با كار قيشود كه از طريم يتلق ديشده در آن مرحله از تول جاديارزش ا گريبه عبارت د. ها)ي(ورود يا واسطه خدمات
 ديتول يمحاسبه يبرا يكه روش كرده استمطرح  تيآدام اسم 1790در سال  را ) مفهوم ارزش افزوده1(. ديآيم وجود به مختلف

  .شود يم هيته ،افزوده ارزش صورت نام به يصورت زين يدر حسابدار. است يناخالص مل
  

   يحسابدار دگاهيارزش افزوده از د

 شنهاديپ تهيكم نيا. كرده است انيانگلستان ب يحسابدار ياستانداردها نيتدو يتهيكم 1975در سال  را مفهوم نيا يدر حسابدار
حساب به  صورت نيجداگانه ارائه دهند، ا يحساب آن را به شكل صورت عيارزش افزوده و توز جاديا ينحوه ،هاشركت كه نمود

تعداد 1979 سال در يول بود اديحساب در انگلستان ز صورت نيا به اقيدر ابتدا اشت) معروف است.vasصورت ارزش افزوده (
 و تياز رسم يبه رغم آنكه صورت ارزش افزوده در حسابدار. افتيصورتحساب به شدت كاهش  نيا يدهنده ارائه يهاشركت

 يمال يكه مطابق با اهداف حسابدار ياستاندارد ،ارزش افزوده يمحاسبه يبرا يكشور چياست، هنوز در ه   برخوردار ياعتبار جهان
ارزش افزوده  ي، محاسبهپايسا و خودرو رانيبزرگ مانند ا يهاما شركت در كشور. است دهينگرد هيباشد، ته تيريمد يو حسابدار

  دهند.يطور سالانه ارائه م به رهيت مديأه تيرا در قالب گزارش فعال
  

  از ارزش افزوده  يسود ناش

دارد كه نه تنها شامل مالكان و  ينفعيحق و ذيذ يها و گروه انيمدع، يگفت كه واحد تجار  توان يم يتر عياز منظر وس
سود مورد  يافزوده ارزش مفهوم با دگاهيد نيا. رديگيبرم در زين را يجاريگذاران است بلكه كاركنان و مالكان اموال استهيسرما

 متيو ق يمحصولات انتفاع بازار متيالتفاوت قاز مابهاست  ارزش افزوده عبارت يدر اصطلاحات اقتصاد. اشاره قرارگرفته است
 نيشتريب يمفهوم ارزش افزوده زمان است شده ليتحص يانتفاع يواحدها ريسا اي اشخاص از انتقال قيطر از كه يخدمات و كالاها
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 منافع از فراتر واثرات گذارند يم تأثير نفر هزاران يزندگ بر كه بزرگ اريبس يهاشركت مورد در كه داشت خواهد را معنا
  . شودكارگرفته  به، است مالكان

 ميبه سهامداران، سود تقس ي، سود پرداختاتيدستمزد، اجاره، بهره، مال :است رياز ارزش افزوده شامل اقلام ز يسود ناش
افزوده   ارزش انيمدع اي كنندگان افتيدر همه به بلكه رديگينم تعلق شركت مالكان به فقط افزوده ارزش سود جهينت در نشده

  .رديگيشركت تعلق م
  

  مثال

 و تهيه را اوليه مواد كارخانه. گيردمي قرار استفاده مورد كالا توزيع و حمل در كه سازد مي وسائلي و نقاله هايچرخ ايكارخانه
 كه آيدمي دست به 14 حدود در رقمي كنيممي محاسبه را كالا گردش دفعال وقتي. كندمي نقل و حمل وسائل اين به تبديل
 و توليد براي لازم مدت طول با رقم اين. شودمي خالي و پر كارخانه انبار بار چهارده مدت يكسال در كه است اين آن، مفهوم
 در محصول و اوليه مواد فقط جنسي موجودي حساب در كه دهدمي نشان بيشتر بررسي. كندنمي تطبيق وجه هيچ به فروش
. است گرديده منظور يك جا توليد وسايل ساير و آلاتماشين با مؤسسه ثابت دارايي در ساخته كالاي و شده ثبت ساخت جريان
 دست به كندمي توليد خود كه وسايلي كاربرد از شركت عمده درآمد كه رسدمي نتيجه اين به عمل طرز اين علت جويي پي
 از. كندمي درآمد تحصيل وسايل، اين از استفاده و كاربرد از و است شركت خود كار يوسيله شده توليد محصول يعني آيدمي
 كه پردازندمي بررسي مورد تجاري واحد كار طرز يمطالعه به مالي هايصورت تحليل و تجزيه از قبل تحليلگران، بعضي رو اين
  . كنند پيدا اطلاع ها حساب بر شركت عمل ينحوه تأثير به
  . كنيم تحليل و تجزيه را آخر سال مالي وضع و گذشته سال سه فعاليت روند خواهيم مي شده داده كه اطلاعاتي روي از
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  شركت سهامي الوند

  هايي از ترازنامه و سود و زيان حساب

  (ارقام به هزار ريال)
  

  

  13×1سال   13×2سال   13×3سال   
  000/42  000/30  000/30  موجودي نقد

  000/83  000/180  000/160  مطالبات
  000/125  000/335  000/250  كالا

  000/250  000/70  000/440  دارايي جاري
  000/35  000/40  000/100  اسناد پرداختني

  000/42  000/30  000/50  بستانكاران
  000/3  000/20  000/70  بدهي مالياتي
  000/20  000/160  000/10  هاي جاري ساير بدهي
  000/100  000/120  000/230  بدهي جاري
  000/100  000/15  000/200  دارايي ثابت

  000/10  000/200  000/20  ساير دارايي ها
  000/200  000/110  000/230  سهام سرمايه
  000/60  000/500/1  000/000/2  سود سنواتي
  000/000/1  000/080/1  000/450/1  فروش خالص
  000/750  000/50  000/120  ي كالاي فروش رفتهبهاي تمام شده
  000/10  -   -   سود خالص
  -   000/175  000/210  سود سهام

  000/150  000/310  000/430  سرمايه در گردش
  000/260      ارزش ويژه

  

ريال برخوردار است و هيچ يك از اقلام دارايي در  000/000/200ها از اعتباري بدون توديع وثيقه برابر با شركت، در بانك: نكته

  . باشدگرو نمي

  
  13×1سال   13×2سال   13×3سال   

        نسبت ها:

  % 1  %3/3  %6  سود فروش

  % 8/3  % 1/16  %28  سود به ارزش ويژه 

  روز 60  روز 60  روز 62  ي گردش كالا (براساس بهاي تمام شده) دوره

  روز 30  روز 30  روز 29  ي وصول مطالبات دوره

  % 250  % 209  %191  نسبت جاري

  % 125  % 9/96  % 6/82  نسبت آني

  % 3/83  % 103  %119  كالا به سرمايه در گردش

  %5/38  % 7/38  % 5/46  ارزش ويژهدارايي ثابت به 

  % 5/38  % 6/51  % 5/53  بدهي به ارزش ويژه
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  الوند شركت مالي وضع تحليل و تجزيه

  سود و فروش روند

  
 بوده همراه سود نسبت افزايش با رشد اين و يافته افزايش برابر دو به سال دو در ريالي مبلغ. رسندمي نظر به مطلوب سود، و فروش روند
  .است گرديده توليد وسايل توسعه سبب و گردش در سرمايه افزايش موجب سود تقسيم از اجتناب مدت، طي در. است
  

  گردش در سرمايه روند

 قبل سال به نسبت سال هر گردش در سرمايه اين وجود با ولي است شده گذاريسرمايه زيادي مقدار ثابت، دارايي يتوسعه براي
 يافته افزايش مرتباً فروش طرف يك از زيرا. شودمي ديده واضح به طور گردش در سرمايه افزايش به نياز مسلماً. دهدمي نشان افزايش

 نظر به حد از زيادتر اخير حساب دو افزايش ولي. اندشده برابر دو تقريباً مدت طي در هم كالا و مطالبات هايحساب ديگر سوي از و
. كرد تلقي ثابت تقريباً را آن توانمي كه دهدمي نشان مختصري تغيير كالا گردش يدوره هم و دارد تناسب افزايش با هم چه رسد نمي

 سنگين بدهي پرداخت براي زياد احتمال به. است شده مبادرت بانك از مدت كوتاه وام اخذ به و كرده پيدا كاهش نسبتاً نقدينگي
 برخوردار ريال 000/000/200 با برابر بانكي اعتباري از شركت. جست توسل آن غير يا و سفته صدور يا استقراض به بايدمي مالياتي
 نكرده دستيتنگ دچار نقد، پول لحاظ از را شركت مدت، طول در فروش افزايش كه است اين مهم. رسدمي نظر به كافي كه است
 ديون، پرداخت و تعهدات به ايفاي در شركت كه كند مي حكايت خود اين و است مانده باقي كوچك بستانكاران حساب. است
  . است داشته مطلوب وضعي

  
  مالي وضع روند

 ولي است شده زيادتر حدي تا قبل سال سه به نسبت بدهي ميزان و دهدمي نشان نقصان نسبتاً سال، آخرين در نقدينگي گرچه
 افزايش اين ولي يافته افزايش برابر دو به ثابت دارايي در گذاريسرمايه. رسدمي نظر به بخش رضايت مالي وضع رفته هم روي
 نظر به وخيم شركت مالي بار شدن ترسنگين. كندمي جلوه متناسب ويژه، ارزش به نسبت همچنين و فروش حجم به باتوجه
 از مدت كوتاه بستانكاران آخر، سال پايان در. اندداشته توجهي قابل افزايش سود و فروش پي در پي سال دو در زيرا رسد نمي
 بدهي واريز براي مطلوب پوششي مطالبات وصول در فعاليت با توأم نقدي موجودي وضع چه اندبوده برخوردار خوبي تأمين
 افزايش. نيست وثيقه در دارايي اقلام از كدام هيچ و رسدنمي نظر به سنگين ويژه، ارزش به نسبت بدهي جمع .است آورده فراهم
 ايجاد و استقراض به توسل بدون همچنين و دارايي از اقلامي گذاشتن گرو لحاظ از تعهدي بدون ثابت دارايي در گذاريسرمايه
  . است شده پذير امكان بلندمدت بدهي

 خط اگر به خصوص كند پيدا بهتري مالي رونق تواندمي شركت بماند باقي شكل همين به آينده در سود و فروش وضع اگر
 ديدگاه از. يابد ادامه سهام سود پرداخت از اجتناب و مؤسسه داخلي يتوسعه براي سود از استفاده برمبني شركت فعلي مشي
 كنندمي پيدا كاهش هاهزينه بعضي هم آن از قبل تازه و گردد زيان بروز موجب تا كند پيدا نقصان خيلي بايد فروش حجم ديگر
 را شركت هم فروش كاهش و دارند بخشي رضايت وضع مطالبات حساب و كالا موجودي. يابدمي تحقق ديرتر زيان اين طبعاً و
 موجبات تواندمي خود كه شودمي نقدينگي افزايش سبب) كالا و مطالبات( داراي اقلام اين شدن نقد زيرا كشاندنمي توقف به

  . كند فراهم را بدهي ميزان از كاستن و واريز
 عمليات را فروش و خريد توليد يزمينه در تجاري واحد هايفعاليت نباشد: دست در زيان و سود وقتي عمليات روند تعيين

 يمقايسه از معمولاً. دارد قرار مسير آن در فوق هايفعاليت كه كندمي جهتي از حكايت عمليات روند و. نامندمي واحد آن
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 دست در زيان و سود صورت وقتي ولي. آيدمي به دست  آساني به شركت عمليات روند متوالي سال چند و زيان سود صورت
 در حاصل تغييرات تحليل و تجزيه و مقايسه حال عين در اما. كرد تعيين قطعي به طور را عمليات روند تواننمي هميشه نباشد
 نشان نسبي دقتي با را تجاري واحد عمليات روند درآمد بر ماليات ميزان و سرمايه و سود تغييرات به خصوص ويژه ارزش
 افزايش سرمايه سهام اگر اما. شودمي سود تحليل و تجزيه به معطوف توجه، باشد مانده ثابت سال به سال سرمايه اگر. دهد مي
 از زيرا كنيد تأييد را آن توانيدمي درآمد بر ماليات ميزان بررسي با كه باشد سهمي سود از ناشي افزايش است ممكن باشد يافته

  .برد پي است بوده آن محاسبه مبناي كه سود رقم به توانمي معمولاً پرداخت قابل با شده پرداخت ماليات
 آنها كيف و كم از اطلاعاتي معمولاً باشد يافته تغيير سرمايه كاهش يا و جديد سهام فروش ينتيجه در سرمايه حساب وقتي
 تغييرات با سرمايه كاهش يا  افزايش از ناشي تغييرات كه است اين مهم. كرد تعيين را عمليات روند بتوان تا كند،مي پيدا ضرورت
 سود و سرمايه هايحساب يمقايسه با نتيجه اين. شوند تفكيك و متمايز يكديگر از آن زيان و سود و تجاري فعاليت از حاصل
  .آيدمي به دست متوالي سال چند يا دو ذخاير و سنواتي

  

  فصل خلاصه

 و مرتب آن مراحل كه روشي اتخاذ شود، پذير امكان استنتاج تا باشد برخوردار منطقي نظمي از بايد تحليل و تجزيه كه آنجا از
 و كردن خلاصه هدف وقتي خصوص به( را مطالب توضيح و كاهدمي وقت تضييع و ابهام اشتباه، از باشد، شده تنظيم مرتبط
 جهت كدام به ايمؤسسه بدانيم كه اين براي. شودمي ضروري نكاتي يا نكته ماندن ناديده و مانع كندمي آسان) باشد گيري نتيجه

 به و زير روش نه، يا دارد اختيار در كافي مالي سوخت آيا مقصد به رسيدن براي كه اين و رودمي پيش به سرعتي چه با صدق دارد،
  :شودمي توصيه است گرديده تنظيم كه ترتيبي

 در حاصل تغييرات ترازنامه، از سپس و تعيين را پرداختي سهام سود و سالانه سود مبلغ زيان و سود صورت از نخست) الف -1
 سود منهاي سالانه سود. آوريد دست به را) گذشته هايسال سود( سنواتي سود حساب اصلاح به مربوط مغايرات و سرمايه مقدار
 هايسال سود به مربوط اصلاحات منهاي يا علاوه به سرمايه كاهش منهاي جديد سهام فروش علاوه به شده پرداخت سهام
  . ويژه ارزش در حاصل افزايش با است مساوي گذشته
 و مؤسسات با را آن امكان صورت در و تعيين را سود روند گذشته سال چند زيان و سود صورت يمطالعه با آنگاه) ب
  .دهدمي نشان سال چند طي را آن ماندن يكنواخت يا و كاهش افزايش، سود، روند. بسنجيد مشابه صنايع
 تصادفاً اگر( سهام سود علاوه به زيان: منتها نماييد عمل طريق همين به باز، باشد داشته زيان معيني سال در شركتي اگر) ج
 ميزان نتيجتاً سنواتي، سود حساب اصلاح منهاي يا علاوه به جديد سهام فروش منهاي سرمايه كاهش اضافه به) باشد شده پرداخت
  .دهدمي دست به را ويژه ارزش در حاصل كاهش
 مالياتي هايبدهي و سرمايه و ذخاير سود، در حاصل تغييرات ترازنامه از توانمي نباشد موجود زيان و سود صورت اگر) د

  .آورد دست به نتايجي اجمالاً و مطالعه را

 ديگر بيان به. است ديده صدمه يا شده منتفع ترازنامه قسمت كدام ويژه، ارزش كاهش يا افزايش از كنيد تعيين مرحله اين در -2
  :است گذاشته اثر كجا در مذكور كاهش يا افزايش نماييد معين

  است؟ منعكس گردش در سرمايه در كاهش يا افزايش از مبلغي چه) الف
  مبلغ؟ چه ثابت دارايي در) ب
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  است؟ آمده دست به مبلغ چه ها آن افزايش از و رفته به كار مبلغ چه مدت بلند هايبدهي استرداد در) ج

  :اندشده مؤسسه مالي وضع تضعيف يا تقويت سبب بالا، در مذكور تغييرات آيا كه كنيد تعيين -3
  است؟ بوده چگونه جاري يسرمايه گردش سرعت) الف
  است؟ بوده مقدار چه كالا گردش دفعات) ب
  . كنيد تعيين را مطالبات وصول يدوره) ج
  .آوريد دست به گردش در سرمايه با را كالا يرابطه) د
  .نماييد تعيين گردش در سرمايه و ويژه ارزش به را بدهي نسبت و رابطه) هـ
  .كنيد مقايسه ويژه ارزش با را ثابت دارايي) و

  . دهدمي نشان بهتر را مالي وضع و داشت خواهد بيشتري مراتب اهميت به فوق هاينسبت روند تعيين مسلماً

  :كنيد بررسي را مهم نامطلوب تغييرات علت -4
  چرا؟. كند نمي تطبيق مشابه مؤسسات با اگر به خصوص و نامطلوب فروش روند هرگاه) الف
  كالاست؟ نوع يا و توليد فروش، از ناشي زيان، آيا كنيد تعيين است داشته زيان مؤسسه، كه موردي در) ب
  چرا؟ رسد، مي نظر به سنگين فروش نسبت به كالا موجودي اگر) ج
   چرا؟ است؟ كرده بروز كندي مطالبات وصول در آيا) د
  است؟ نگرديده سود و فروش افزايش موجب ثابت، دارايي در گذاري سرمايه افزايش چرا) هـ

  .دارد بستگي احتمالي خطرات و وضع وخامت و زيان ميزان به بالا موارد بررسي در رسيدگي حدود

 كنيد توجه است؟ گرفته انجام كاري چه مشكل رفع جهت در نماييد بررسي كرديد مشخص را مهم نامطلوب تغييرات علت وقتي - 5
 بسا چه. شود مي كننده قانع پاسخي به منجر غالباً است كرده درك و فهميده خوب را ايمسأله گوينده، دهد نشان آشكارا كه سوالي
  .بردارد پرده مديران ناشايستگي و خبري بي از مورد، به سؤالي

 مشكل چاره جهت در مؤسسه كه را اقداماتي و بررسي گردش در سرمايه نقصان يا و كفايت با خصوص در را زيان و سود ميزان - 6
  .نماييد تعيين داده انجام) وجود صورت در(
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  تشريحي هاي السؤ
  

  

  :باشدمي دردست شركت مورد در نيز زير اطلاعات همچنين و است موجود آريا شركت زيان و سود صورت و ترازنامه – 1
  %25           *   فروش= عملياتي هايهزينه
  2           = ثابت هاي دارايي گردش نسبت
  6/0           =سهام صاحبان حقوق به بدهي نسبت
  %24                       = سهام صاحبان حقوق بازده ميزان

  
  1392 مالي سال آخر يترازنامه

  هادارايي
  200               جاري دارايي
  ؟                        آلاتماشين
    هابدهي
  100                        جاري

  ؟                          بلندمدت
  ؟                سهام صاحبان حقوق

  
  29/12/1392 به منتهي سال براي زيان و سود صورت

  ؟                                                   فروش
  700           فروخته شده كالاي يشده تمام بهاي
  ؟                           فروش ناخالص سود
  ؟                           عملياتي هايهزينه
  200                                عملياتي سود

  ؟                                      هاماليات
  ؟                                خالص  سود

  :كنيد محاسبه را زير هاينسبت فوق اطلاعات از استفاده با
  فروش ي سودحاشيه)  3، عملياتي سود يحاشيه) 2 ،جاري نسبت) 1
 سال هر سود اين، وجود با ولي دهدمي نشان افزايش گذشته سال سه در فروش روند بينيدمي ايمؤسسه مالي وضع بررسي در -2

 و شده جديد گذاريسرمايه توليدي آلات ماشين در پيش سال سه كه است آن علت گويدمي مؤسسه مدير. است داشته كاهش
 هايصورت بررسي اگر. كنيد استدلال دانيد؟مي كننده قانع را توضيح اين آيا. است گرديده كاهش موجب استهلاك، يهزينه
 حال عين در ولي هستند بخش رضايت و خوب حد در همه آن هاينسبت و سود تحصيل روند كه دهد نشان شركتي مالي

  دهيد؟ مي توضيح چگونه را آن و است آمده وجود به چگونه تضاد اين است، مضيقه در گردش در سرمايه لحاظ از شركت
 اگر. است آمده شما نزد مدت كوتاه وامي براي درخواستي و كنيدمي كار  هابانك از يكي اعتبارات ياداره در شما كنيم فرض -3

 وام اعطاي با ها نسبت اين اتكاي به تنها آيا باشد شما اختيار در زير شرح به وام كننده درخواست شركت با رابطه در هايينسبت فقط
  .دهيد توضيح چرا؟ نه؟ يا كنيدمي موافقت
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  13×5سال   13×4سال   13×3سال   13×2سال   
  3  5/2  2/2  2  نسبت جاري
  7/0  85/0  9/0  1  نسبت آني

  5  6  7  8  دفعات گردش كالا در سال

  5  6  7  گردش مطالبات در سال
4  
  

  

طوري كه مديران شركت در صدد  رو به كاهش گذاشته است به 13×4و  13×3و  13×2هاي گردش كالا در شركتي براي سال -4
شركت در قيمت فروش كالا تجديدنظر نموده آن را افزايش داد و متعاقب  13×5ولي در سال . بر آمدند از خريدهاي خود بكاهند

با بالا رفتن سرعت گردش كالا، شركت از كاهش . به طور قابل توجهي بالا رفتآن گردش كالا سرعت گرفته نسبت به سال قبل 
  دهد.خريدها انصراف داده همان روش سابق را ادامه مي
بر نگهداري موجودي كالا و گيرد اظهارنظر نماييد كه آيا تصميم شركت مبنيبا اطلاعاتي كه در زير دراختيار شما قرار مي

  خريدها در سطح قبلي صحيح است يا نه؟ 
  13×5سال   13×4سال   13×3سال   13×2سال   
  (ارقام به هزار ريال)      

  000/190  000/160  000/180  000/200  فروش 
  000/114  000/128  000/144  000/160  ي كالاي فروخته شدهبهاي تمام شده
  000/76  000/32  000/36  000/40  سود ناخالص

  000/20  000/20  000/20  000/20  متوسط موجودي كالا
  
  هاي مالي شركتي در پايان سال گذشته استخراج شده است:اطلاعات زير از صورت -5

  ريال  

  000/000/100  جمع دارايي
  000/000/4  بدهي مالياتي بابت سال گذشته

  000/000/120  فروش
  000/000/1  هاهاي مالي وامهزينه

  000/000/40  ي عاديسهام سرمايه
  000/000/2  سود سهام ممتاز براي سال گذشته

  000/000/10  سود خالص قبل از ماليات

  
  از روي اطلاعات داده شده:

  ي سهام داران عادي را محاسبه كنيد.هبازده ارزش ويژ -1
  بازده دارايي را محاسبه نماييد. -2
  بازده فروش را محاسبه كنيد. -3
  . توانيد نسبت به بازده شركت به طور كلي اظهارنظر نماييدايد ميآيا از روي محاسباتي كه در بالا انجام داده -4
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در ستون ديگر . ايمدر زير صورتي از سؤالاتي را كه در اخذ تصميمات مالي در يك واحد تجاري پيش آمده است آورده
معين كنيد براي تعيين پاسخ هر يك . ايمتوان كمك گرفت نوشتهتصميم مي اي را كه از آن براي تعيين پاسخ سؤال و اخذوسيله

  ي آن را در جلو سؤال (جاي تعيين شده) درج نماييد:كنيد؟ شمارهاز كدام سؤالات وسيله، استفاده مي
  

محل درج 

  شماره
  وسيله  نوع سؤال

  كنيد.مدت تعيين  هاي كوتاه خواهيد توانايي شركت را در پرداخت بدهيمي  1
نسبت كل بدهي به ارزش ويژه را طي چند 

  كنيد. سال محاسبه مي

2  
گذاري در شركت وجود دارد تعيين  خواهيد مخاطراتي را كه از لحاظ سرمايهمي

  نماييد.
  . كنيد نسبت بازده ارزش ويژه را تعيين مي

3  
تحصيل و اند منابع مالي مناسبي  خواهيد بدانيد آيا مديران واحد تجاري توانستهمي

  از آنها استفاده كنند.
  . آوريدنسبت آني را طي چند سال به دست مي

  كنيد.صورت وضعيت مالي شركت را تهيه مي  . خواهيد چگونگي سودآوري شركت را معين كنيدمي  4

  
  هاي مالي شركتي توليدي استخراج شده است:اقلام زير از صورت -7

  13×3سال   13×2سال   13×1سال   
  (ارقام به هزار ريال)      

  000/50  000/100  000/100  موجودي نقدي
  000/425  000/475  000/500  مطالبات
  000/475  000/450  000/625  كالا

  000/950  000/025/1  000/225/1  دارايي جاري
  000/550  000/600  000/650  دارايي ثابت
  000/50  000/50  000/50  هاساير دارايي
  000/550/1  000/675/1  000/925/1  جمع دارايي

  000/200  000/125  000/200  هااسناد پرداختني به بانك
  000/150  000/175  000/200  بستانكاران

  000/25  000/100  000/200  ماليات پرداختني
  000/100  000/100  000/100  قسط جاري وام رهني

  000/25  000/50  000/50  هاساير بدهي
  000/500  000/550  000/750  بدهي جاري
  000/100  000/200  000/300  بدهي رهني
  000/200  000/200  000/200  سهام سرمايه
  000/750  000/725  000/675  سود سنواتي

  000/550/1  000/675/1  000/925/1  جمع بدهي و ارزش ويژه
  000/750/3  000/500/4  000/000/5  فروش خالص
  000/250/3  000/750/3  000/000/4  ي كالاي فروخته شدهبهاي تمام شده

  000/25  000/100  000/200  سود خالص (پس از ماليات)
  -   000/50  000/100  سود سهام پرداختني
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    000/475  000/475  سرمايه در گردش
    % 2/2  % 4  بازده فروش

    % 11  % 23  بازده ارزش ويژه
    3/8  4/6  دفعات گردش كالا

    % 95  % 132  كالا به سرمايه در گردش
    روز 38  روز 36  ي وصول مطالباتدوره

    % 186  % 163  نسبت جاري
    % 105  % 80  نسبت آني

    % 59  % 86  بدهي جاري به ارزش ويژه
    % 81  % 120  كل بدهي به ارزش ويژه 

  : شده داده اطلاعات روي از
  

  ) را تكميل كنيد.13×3ها و ساير اطلاعات مربوط به سال آخر (الف) نسبت
  اي اظهار نظر نماييد و وضع مالي و اعتباري مؤسسه را ارزيابي كنيد:روندهاي اصلي در تجزيه و تحليل مقايسهب) از روي 

  نظرات خود را به ترتيبي منطقي منظم نماييد. -
  ي مؤسسه را از ديدگاه:وضع فعلي و آينده -

  
توضيح اين كه براي اعطاي اعتبار . تجزيه و تحليل نماييداعطاي وام از طريق بانك  - 2داشتن اعتبار براي خريد كالا به نسيه و  -1

فرض كنيد بانكي كه از آن درخواست وام شده تاكنون تجربه . مورد بررسي قرار گيرد و وام وضع شركت در سه ماه آينده بايد
  . نامطلوبي در خصوص با اين شركت نداشته است
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  شرح زير است:هاي مالي شركت منصف در سه سال گذشته به صورت -8
  

  شركت منصف

  هاي سود و زيان سه سال گذشتهخلاصه صورت

  
  13×3سال   13×2سال   13×1سال   
  (ارقام به هزار ريال)    

  000/22  000/19  000/17  فروش
  500/11  500/9  500/8  بهاي تمام شده كالاي فروخته شده

  500/10  500/9  500/8  سود ناخالص
  000/4  100/4  000/4  هاي عملياتهزينه

  500/6  400/5  500/4  سود عمليات
  200  440  500  هاي ماليهزينه

  300/6  960/4  000/4  سود قبل از ماليات
  800/1  600/1  500/1  ماليات

  500/4  360/3  500/2  سود خالص

  
  

  منصف شركت

  گذشته سال سه هايترازنامه يخلاصه

  
  13×3 سال  13×2 سال  13×1 سال  
  )ريال هزار به ارقام(    

        ها دارايي
        :جاري دارايي

  600  400  250  نقدي موجودي
  900/5  500/6  050/6   مطالبات
  500/2  100/2  700/1  كالا موجودي

  000/9  000/9  000/8  جاري دارايي جمع
  000/30  000/33  000/32  ثابت دارايي
  000/29  000/42  000/40  هادارايي جمع
        هابدهي
  000/4  000/3  500/2  جاري بدهي
  000/5  000/11  500/12  مدت بلند بدهي
  000/20  000/20  000/20  )عادي سهم 000/10( سرمايه
  000/10  000/8  000/5  سنواتي سود
  000/30  000/28  000/25  ويژه ارزش
  000/29  000/42  000/40  ويژه ارزش و بدهي جمع
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ترتيب كه كلمات اضافي را خط بزنيد و دور حرفي كه در هاي زير پاسخ دهيد به اين هاي فوق به سؤالبا استفاده از صورت
  . اي بكشيدجلو پاسخ صحيح آمده است دايره

  

  عبارت است از: 13×3در طول سه سال نسبت آني افزايش يا كاهش داشته يا ثابت مانده است و نسبت مذكور در سال  -1
  30/2د)      63/1ج)      25/1ب)     %  9الف) 

  عبارت است از: 13×2دهد يا ثابت مانده است و گردش كالا در سال سال افزايش يا كاهش نشان مي گردش كالا در ظرف سه-2
  5د)       6ج)       2ب)        4الف) 

 13×1ها به ارزش ويژه در طي سه سال ثابت مانده و يا افزايش و يا كاهش داشته است و اين نسبت در سال نسبت بدهي -3
  عبارت است از:

  40د)        50ج)       60ب)        30الف) 

نسبت آن عبارت  13×3طي سه سال بازده ارزش ويژه در شركت ثابت مانده يا افزايش يا كاهش داشته است و براي سال  -4
  است از:
  % 8د)       %  12ج)       % 10ب)     %  15الف) 

  عبارت است از:  13×3در سال ميزان بازده دارايي طي سه سال ثابت مانده يا افزايش و يا كاهش داشته است و اين بازده  -5
  % 15د)     %  7/16ج)     % 1/12ب)     %  3/11الف) 
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